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Istota nowego paradygmatu finansow

Streszczenie. Rozwazania nad istotg nowego paradygmatu finansow koncentrujg sie na dwoch
grupach zagadnien. Pierwsza dotyczy zatozen ontologicznych, okreslajgcych perspektywe poznaw-
czq badacza. Zaskakujgce zjawiska mogq by¢ wykrywane w trakcie prac badawczych prowadzonych
w ramach dominujgcego paradygmatu lub wystepujg niespodziewanie w zyciu gospodarczym. Nale-
zq do nich, po pierwsze, zaskakujgce zjawiska na gruncie danego paradygmatu, po drugie — nieza-
mierzone spoteczne konsekwencje celowych dziatan ludzkich. Do drugiej grupy zagadnien zaliczono
gltowne metody badawcze. Wykazano, ze zmodyfikowane wyjasnianie funkcjonalno-genetyczne jest
odpowiednim narzedziem badawczym do wykrywania i wyjasniania zaskakujqcych zjawisk, bedg-
cych niezamierzonymi konsekwencjami celowych dziatan ludzkich. W przypadku zaskakujgcych zja-
wisk w ramach danego paradygmatu, ktore sq tamigtowkami (puzzle), podstawowym narzedziem
badawczym powinna by¢ procedura dekompozycji, ktora prowadzi do okreslenia wywolujgcego je
czynnika czy procesu glownego.

Stowa kluczowe: anomalie, zaskakujgce zjawiska, tamiglowki, paradygmat, wyjasnianie funk-
cjonalno-genetyczne, racjonalnos¢ jednostki

Wstep

W sformutowaniu definicji paradygmatu pomocne moga by¢ stwierdzenia
Thomasa S. Kuhna i Imre Lakatosa odnoszace si¢ wzajemnie do naukowych pro-
gramow badawczych i paradygmatu. T. S. Kuhn, przeprowadzajac takie porowna-
nie, stwierdza: ,,Aczkolwiek terminologia Lakatosa r6zni si¢ od mojej, jego apa-
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ratura analityczna przypomina moja: twarde jadro to odpowiednik paradygmatu,
rozbudowa pasa ochronnego jest naukg normalng, a degenerujacy si¢ program
odpowiada mojemu kryzysowi”!. Rowniez I. Lakatos dostrzega podobienstwo na-
ukowych programoéw badawczych i paradygmatu: ,,Historia nauki byta i powinna
by¢ historig konkurujacych programéw badawczych (lub, jesli ktos sobie zyczy,
»paradygmatu«)”?.

W zwigzku z tym termin ,,paradygmat teorii” bedzie rozumiany jako jej twar-
dy rdzen, sktadajacy si¢ z zatozen ontologicznych, gtownych twierdzen, listy
nierozwigzanych problemow i oceny ich wazno$ci, mechanizmu funkcjonalno-
-genetycznego lub przyczynowo-skutkowego, glownych metod badawczych oraz
przyktadow ich stosowania.

Celem artykutu jest okreslenie istoty nowego paradygmatu finansow. Beda si¢
na nig sktada¢ zatozenia ontologiczne, metody badawcze i lista najwazniejszych
nierozwigzanych problemow.

1. Zalozenia ontologiczne

Pierwszym elementem istoty nowego paradygmatu finansow sg jego zatozenia
ontologiczne, dotyczace charakteru rzeczywisto$ci ekonomicznej. Okreslajg wige
one najwazniejsze wlasno$ci badanej w ramach paradygmatu rzeczywistosci.

1.1. Racjonalnos¢ jednostek

Oskar Lange wyrdznit racjonalnos$¢ rzeczows i racjonalnos¢ metodologiczng
dziatania®. Pierwsza oznacza, ze wybor celu i srodkdéw jego realizacji nastepuje
zgodnie z istniejgcymi warunkami, a zatem jest to osiggnigcie petnej skuteczno-
$ci dziatania. Druga polega na doborze celu i srodkéow do jego realizacji zgod-
nie z wiedza dziatajacego. W zaleznosci od relacji miedzy wiedzg o warunkach
a warunkami, w ktérych podejmowane sg dziatania, cechujg si¢ one mniejszg lub
wieksza skutecznoscia. Z pewnoscia jest to skutecznosé niepetna. Gtowng stabo-
$cig podejscia O. Langego jest to, ze nie dostrzega on zwigzkdéw miedzy racjonal-
noscig rzeczowa a metodologiczna.

Stabo$¢ ta zostata przezwycigzona przez Jerzego Kmite. Wyr6znia on subiek-
tywny i obiektywny kontekst czynnosci racjonalnej*. Kontekst subiektywny jest

' T.S. Kuhn, Droga po strukturze, Sic!, Warszawa 2003, s. 141.

2 1. Lakatos, The methodology of scientific research programmes. Philosophical Papers, t. 1,
Cambridge University Press, Cambridge 1999, s. 69.

3 0. Lange, Ekonomia polityczna, PWN, Warszawa 1978, s. 140.

4 J. Kmita, Dyrektywa wyjasniania funkcjonalno-genetycznego, w: Elementy marksistowskiej
metodologii humanistyki, red. J. Kmita, Wyd. Poznanskie, Poznan 1973, s. 238-254.
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okreslony przez wiedze¢ jednostki na temat rezultatow alternatywnych dziatan,
ktore moga by¢ przez nig podjete w danych warunkach, oraz przyjmowanego celu
dziatania. Ow cel wynika z uznawanych przez jednostke norm, w wyniku czego
potrafi ona zgodnie ze swoimi preferencjami uporzadkowac alternatywne wyni-
ki mozliwych dziatan i podja¢ dziatanie prowadzace do oczekiwanego rezultatu.
Obiektywny kontekst jest zdeterminowany przez rzeczywiste warunki spoleczno-
-ekonomiczne.

Jezeli jednostka podejmuje jakie$ dzialanie zgodnie z subiektywnym kontek-
stem, to mozliwe sg dwa rodzaje jego rezultatow. Dziatanie to moze prowadzi¢
w jego obiektywnym kontekscie do rezultatu zblizonego do celu podj¢tej czynno-
$ci racjonalnej i wtedy upowszechni si¢ w danym kontekscie obiektywnym (wraz
ze swoim kontekstem subiektywnym) albo przyniesie rezultat odbiegajacy od
celu podjetej czynnosci i spowoduje jej zaniechanie oraz zanikanie jej kontekstu
subiektywnego.

Przyjecie ontologicznego zatozenia o racjonalno$ci dziatajacych jednostek
wyklucza np. wyjasnianie wspolczesnego kryzysu za pomoca nast¢gpujacych czyn-
nikow i zjawisk:

— wing za kryzys ponosza poszczegdlne osoby, firmy, instytucje i brak wystar-
czajacego nadzoru (np. wskazanie 10 najbardziej winnych osob za kryzys $wia-
towy),

— $wiat oszalal®, szerzyly si¢ wypaczenia (kapitalizm tak, wypaczenia nie),

— management cechowata chciwos$¢ przejawiajaca sie pogonia za krotkoter-
minowymi zyskami,

— narastaty banki spekulacyjne, kapitalizm przeksztalcit si¢ w kasyno,

— pojawit si¢ irracjonalny entuzjazm (irrational exuberance), zadziataly zwie-
rzgce instynkty (animals spirits) czy pojawit si¢ ,,czarny tabedz™.

1.2. Wystepowanie zaskakujacych zjawisk

W toku rozwoju badan w ramach danego paradygmatu pojawiaja si¢ proble-
my, ktore nie sa jeszcze rozwigzane. Polegaja one na wykrywaniu zaskakuja-
cych zjawisk. Najwazniejszy rodzaj zaskakujacych zjawisk stanowig te, ktore sa
sprzeczne z obowiazujacym paradygmatem, czyli anomalie. T. S. Kuhn stwierdza:
»Anomalie ujawniaja si¢ tylko na gruncie paradygmatow. Im Scislejszy i wigcej

5 'W.M. Orlowski, Swiat, ktory oszalal, czyli poradnik na ciekawe czasy, Biblioteka Gazety
Wyborczej, Warszawa 2008.

¢ Karl R. Popper stwierdzit, ze zdanie ,,Kazdy tabedz jest biaty” nie moze by¢ uznane za praw-
dziwe nawet po zaobserwowaniu duzej liczby przypadkow biatych tabedzi. Wystarczy natomiast
odkrycie jednego czarnego tabedzia, by zdanie to uznaé za falszywe. Por. K.R. Popper, Logika
odkrycia naukowego, PWN, Warszawa 1977. ,,Czarny tabedz” jest zatem metafora zjawiska uzna-
wanego przez gtdéwny nurt ekonomii za wykluczone.
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obejmujacy jest paradygmat, tym bardziej czutym staje si¢ on wskaznikiem ano-
malii””. Autor ten zauwaza, ze anomalie sg przypadkami, ktore falsyfikuja dana
teorig®. W tym punkcie wystepuje duza zbieznos$¢ pogladow T.S. Kuhna i Karla
R. Poppera.

Oproécz anomalii mozna wyr6zni¢ trzy inne przypadki zaskakujacych zjawisk.
Moga nimi by¢ zjawiska, ktore nie wynikaja z danego paradygmatu, lecz paradyg-
mat nie wyklucza ich istnienia. Moze by¢ rowniez tak, ze nie odkryto jeszcze, iz
z paradygmatu wynika taka konsekwencja obserwacyjna, czyli nie wykryto jego
nowych zastosowan. Trzeci przypadek polega na tym, ze w paradygmacie przy-
jeto implicite 1 nieswiadomie pewne zalozenie. Odkrycie zaskakujacego zjawiska
moze powodowac, ze nastgpuje uswiadomienie tego zatozenia. Jego uchylenie,
czyli konkretyzacja, pozwala wyjasni¢ to zjawisko. Dziatalno$¢ normalnej nauki
polega na wyjasnianiu tych trzech rodzajow zaskakujacych zjawisk, czyli rozwig-
zywaniu lamigtowek (puzzle solving).

I. Lakatos inaczej niz T. S. Kuhn postrzega anomalie. Identyfikuje je bowiem
jako Kuhnowskie tamigtowki (puzzle)’. W ten sposob detronizuje anomalie jako
przyczyng upadku dotychczasowego paradygmatu i zastgpienia go przez nowy
paradygmat, w ramach ktoérego anomalie zostajg lub beda wyjasnione, a zatem
przeksztatcajg si¢ w tamigtowki. Twierdzi, ze kazda teoria jest zanurzona w mo-
rzu anomalii'’, a ,,Pozytywna heurystyka programu ratuje naukowca od bycia
zdezorientowanym przez ocean anomalii”!!. Zmniejszenie roli anomalii w Kuh-
nowskim znaczeniu tworzy podstawy do wprowadzenia procesu zastgpowania
degenerujacych si¢ naukowych programéow badawczych przez postepowe nauko-
we programy badawcze w migjsce koncepcji rewolucji naukowych!2. W sporze
dotyczacym anomalii przyjmuj¢ stanowisko T.S. Kuhna.

Poszukujac przyczyn pojawiania si¢ zaskakujacych zjawisk w naukach spo-
tecznych, nalezy wskaza¢ na zasadnicze r6znice mig¢dzy fizyka a np. ekonomig.
Fizyka formuluje uniwersalne prawa nauki. Ich czasoprzestrzenna uniwersalnos¢
oznacza, ze dziatajag one we wszystkich obszarach czasu i przestrzeni, w ktorych
spelnione sg dodatkowe warunki, podane w poprzedniku takich praw.

W ekonomii, w tym w finansach, najcz¢sciej formutuje si¢ prawa bez poda-
nia warunkow czasoprzestrzennych. Moze to prowadzi¢ do znacznych nieporo-
zumien, gdy sugeruje si¢, ze jej teorie majg charakter uniwersalny. Jest to bled-

7 T.S. Kuhn, Struktura rewolucji naukowych, Fundacja Aletheia, Warszawa 2001, s. 122-123.

8 T.S. Kuhn, The Road Since Structure, The University of Chicago Press, Chicago 2000, s. 141.

° 1. Lakatos, Falsification and the Methodology of Scientific Research Programmes, w: Criti-
cism and the Growth of Knowledge, red. 1. Lakatos, A. Musgrave, Cambridge University Press,
Cambridge 1970, s. 135.

10 Tbidem, s. 133 i 135.

1 Tbidem, s. 135.

12 1. Lakatos, The methodology..., s. 5, 33-34.
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ny poglad, a podstawowym powodem braku ich uniwersalnosci jest odmienno$¢
przedmiotu badan ekonomii od fizyki.

Struktura fizycznego $wiata jest niezmienna, natomiast badania naukowe od-
staniajg jego nieznane dotad wlasciwosci. Beda to zaskakujace zjawiska, ktore zo-
stang zakwalifikowane albo jako famigtéwki, rozwigzywane w ramach nauki nor-
malnej, albo anomalie, ktorych zajscie jest wykluczone przez dany paradygmat.

W odréznieniu od $wiata fizycznego warunki gospodarcze ulegaja nieustan-
nym zmianom. Zmiany te zostang uznane za strukturalne przez nauke o finansach,
gdy nowe warunki nawet w przyblizeniu nie spetnig jej zalozen. Pojawig si¢ wow-
czas zaskakujace zjawiska bedace anomaliami.

1.3. Niezamierzone skutki celowych dzialan

Karl R. Popper uwaza, ze ,,Celem nauki jest poszukiwanie »dobrych wyja-
$nien« dla wszystkiego, co wedtug nas potrzebuje wyjasnienia”'®. Co zatem po-
trzebuje wyjasnienia w naukach spotecznych? K.R. Popper udziela nastepuja-
cej odpowiedzi: ,,gtownym zadaniem teoretycznych nauk spotecznych [...] jest
wykrycie niezamierzonych spotecznych skutkow celowych dziatan ludzkich”'.
Innymi stowy, przyjmuje on ontologiczne zatozenie, ze celowe dziatania ludzkie
prowadza do niezamierzonych skutkéw spotecznych.

Przyktadem, jaki podaje K. R. Popper na niezamierzone skutki celowych dzia-
fan ludzkich, jest przypadek, gdy kto$ chce pilnie kupi¢ w jakiej$ okolicy dom,
a jego dziatania wywotaja tam wzrost cen domow'>. Nie jest to jednak najlepszy
przyktad. By¢ moze wzrost cen bedzie zaskakujacym zjawiskiem dla nabywcy,
ale na pewno nie dla specjalisty i nie bedzie wymagat specjalnych wysitkow ba-
dawczych w celu jego wykrycia i wyjasnienia.

A przeciez K. R. Popper dysponowat wiedza, ktora dotyczyta uderzajacego
przyktadu dziatania majacego niezamierzone skutki. Jest nim Keynesowski para-
doks oszczednosci (thrift paradox)'®. Polega on na tym, ze jezeli jakas grupa jed-
nostek podejmie decyzje o zwigkszeniu oszczednosci i tym samym zmniejszeniu
konsumpcji, to przyrost oszczednosci doprowadzi jednocze$nie do spadku docho-
du narodowego i wzrostu bezrobocia oraz spadku oszczedno$ci zagregowanych
do wielkosci poczatkowej. Gospodarka osigga w ten sposob stan rownowagi mig-
dzy oszczedno$ciami a inwestycjami dla nizszego poziomu dochodu narodowego
1 wyzszego bezrobocia. Skutkiem celowych dziatan zmierzajacych do wzrostu

13 K.R. Popper, Wiedza obiektywna. Ewolucyjna teoria epistemologiczna, Wyd. Naukowe PWN,
Warszawa 2002, s. 231.

4 K.R. Popper, Conjectures and Refutations, Routlege, London 2002, s. 460.

15 Tbidem.

16 J.M. Keynes, Ogélna teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, PWN, Warszawa 1985,
s. 111-112.
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oszczednosci sa zaskakujace zjawiska ksztattowania si¢ dochodu narodowego,
zatrudnienia i oszczednosci — sg one zaskakujace zarowno dla jednostek podejmu-
jacych decyzje o wzro$cie oszczgdnosci, jak i dla klasycznych ekonomistéw. John
M. Keynes wykryt opisane niezamierzone, makroekonomiczne skutki celowych
dziatan ludzkich i jego teoria stata si¢ doskonatym przyktadem realizacji postulatu
K.R. Poppera, okreslajacego glowne zadanie dla teoretycznych nauk spotecznych.

1.4. Struktura spoleczno-ekonomiczna

Mozna przyjacé, ze struktura spoteczno-ekonomiczna ma charakter rozwojo-
wy, czyli jest strukturg funkcjonalno-diachroniczna. Cecha ta ma charakter obiek-
tywny i nie powinna by¢ postrzegana jako jej cel.

2. Metody badawcze
2.1. Wyjasnianie funkcjonalno-genetyczne

Wybor gtownej metody badawczej w nowym paradygmacie finansow powi-
nien odpowiada¢ potrzebie wyjasniania niezamierzonych, negatywnych skutkow
racjonalnych dziatan ludzkich, m.in. zjawisk kryzysow finansowych. Metoda ta
powinna takze uwzgledniac to, ze struktura spoteczno-ekonomiczna jest strukturg
funkcjonalno-diachroniczng, a zatem kierunkowo zorganizowang, czyli wtasnos¢
W ma charakter rozwojowy. Wlasnos¢ W jest cechg obiektywng struktury, a nie
jej celem!”.

Warunki te spetnia wyjasnianie funkcjonalno-genetyczne'®. Jego schemat wy-
glada nastepujaco:

1. Pojawia si¢ pewna czynno$¢ typu C o sensie (celu) typu S w kontekscie
struktury spoteczno-ekonomicznej £ o wlasnosci W.

2. Kazda czynno$¢ typu C o sensie typu S w kontekscie dowolnej struktury
spoteczno-ekonomicznej o wlasnosci W prowadzi do rezultatu typu R.

3. §= R (rezultat R odpowiada w przyblizeniu subiektywnemu celowi S).

17 Z powodu wyrdznienia tych dwoch warunkow nastapito przejscie do wyjasniania funkcjonal-
no-genetycznego jako elementu sktadowego istoty nowego paradygmatu finanséw od wyjasniania
przyczynowo-skutkowego, przedstawionego w: J. Mielcarek, Endogeniczny mechanizm przyczyno-
wo-skutkowy wspolczesnego kryzysu, ,,Zeszyty Naukowe WSB w Poznaniu” 2009, nr 23: Globaliza-
¢ja. Szanse — zagrozenia — perspektywy, red. P. Deszczynski, s. 105-130.

18 Wyjasnianie funkcjonalno-genetyczne zostato zaprezentowano na podstawie: J. Kmita, Dy-
rektywa wyjasniania..., s. 237-254; idem, Szkice z teorii poznania naukowego, PWN, Warszawa
1976, s. 40-51.
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4. Jesli pojawia sig czynnos¢ dowolnego typu C o sensie S w kontekscie do-
wolnej struktury spoteczno-ekonomicznej £ o whasnosci W, takiej, ze rezultatem
Cjest R oraz S = R, to C upowszechnia si¢ w kontekscie tej struktury.

Czynnos$¢ typu C o sensie S upowszechnia si¢ w kontekscie struktury E.

Przestanka czwarta jest prawem funkcjonalnym, poniewaz podaje, do cze-
go jest niezbedna (jaka funkcje pelni) czynnos¢ C fragmentu badanej struktury,
a mianowicie ze jest to czynno$¢, ktorej upowszechnienie nie wyklucza utrzyma-
nia rozwojowej wlasno$ci globalnej W przez strukture.

Upowszechnienie si¢ czynnosci typu C o sensie (celu) typu S prowadzi do
zmian struktury spoleczno-ekonomicznej. Istnieje zatem potrzeba zmodyfikowa-
nia schematu wyjasniania funkcjonalno-genetycznego i dodania jego drugiego
etapu, ukazujacego dzialanie prawa niezamierzonych skutkow celowych dziatan
ludzkich:

1. Czynno$¢ typu C o sensie S upowszechnia si¢ w kontekscie diachroniczne;j
struktury funkcjonalnej £ o wtasnosci W.

2. Upowszechnienie si¢ czynnosci typu C o sensie S prowadzi do zmian struk-
tury E.

3. Czynnosci typu C o sensie S w zmienionych warunkach stajg si¢ antyfunk-
cjonalne ze wzgledu na wlasnos¢ W.

4. Jesli czynno$¢ typu C o sensie S w kontek$cie zmienionej struktury spo-
teczno-ekonomicznej E o wlasnosci W charakteryzuje si¢ tym, ze rezultatem C
jest R oraz S = R, to C jest kontynuowane w kontekscie tej struktury.

Czynnosci typu C o sensie S sg kontynuowane i struktura E traci wlasno$¢ W.

Utrate wlasno$ci W przez struktur¢ £ mozna nazwac kryzysem gospodar-
czym. J. Kmita uwaza, ze strukture diachroniczno-funkcjonalng cechuje trwatos¢,
bowiem ,,dopuszczane sg tylko te z nich [stany poszczegolnych sktadnikow], kto-
re nie wykluczaja utrzymania odnosnej wlasnosci globalnej przez strukture”'.
Gdyby przyjac¢ poglady J. Kmity, niemozliwe byloby wyjasnianie w naukach spo-
tecznych niezamierzonych, negatywnych skutkow racjonalnych dziatan ludzkich,
m.in. zjawisk kryzysowych.

2.2. Procedura dekompozycji*

Chcac wyjasni¢ zaskakujace zjawisko w ramach nauki normalnej lub rozwia-
za¢ problem, co spowodowato proces utraty przez struktur¢ spoleczno-ekono-
miczng wlasno$ci W, mozna zastosowac procedure dekompozycji. Jest to specy-

9 Tbidem, s. 23.

20 Procedura dekompozycji zostata zaprezentowana na podstawie: J. Mielcarek, Teoretyczne
podstawy rachunku kosztow i zasobow — koncepcje ABC i ABM, Wyd. Akademii Ekonomicznej
w Poznaniu, Poznan 2005, s. 46-58.
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ficzna odmiana wyjasniania przyczynowo-skutkowego w sytuacji, gdy na wyja-
$niane zjawisko wplywa wiele czynnikow.

Przyjmijmy, ze zgodnie z naszg wiedza na zjawisko to wptywa n czynnikow
oraz ze zgodnie z naszym przypuszczeniem 7 jest czynnikiem gtownym. Za po-
mocg odpowiednich zatozen zostanie wykluczone dziatanie czynnikoéw od p, do
P, 1 wyznaczony wplyw czynnika p, na zjawisko Z:

Z=f(®,) (M

Takie postgpowanie w przypadku zjawisk niewyjasnionych zawiera mozli-
woS$¢ przeoczenia czynnika p, ,. Istnieje wowczas ryzyko przypisania przebiegu
zjawiska Z tylko wplywowi czynnika p,, podczas gdy podlega ono rownoczesne-
mu wptywowi czynnika p, i nierozpoznanego czynnika p, . :

Z=f @y Py 2

Nalezy zatem za pomocg odpowiedniego zatozenia wykluczy¢ dziatanie
czynnika p, . Jezeli zjawisko przestanie wystgpowac, bedzie to oznaczac, ze zosta-
ly uwzglednione wszystkie czynniki je wywotujace. W przeciwnym razie bedzie
zachodzi¢ koniecznos¢ poszukiwania dodatkowego (lub dodatkowych) nierozpo-
znanego czynnika i wykluczenie jego dziatania. Otrzymany model dekompozy-
cyjny mozna zapisac jako zbior jego zalozen:

W p,=0,p,=0,...0,,=0,p,=0,p,,= 0} 3)

a takze poda¢ odpowiadajace mu twierdzenie dekompozycyjne dla badanego zja-
wiska:

jezeli {W(x)p,=0ip,=0,i...p,,=0ip,=0ip,, ,=0},t0Z=0 4)

gdzie:

W(x) — zalozenia ontologiczne modelu dekompozycyjnego,

p,= 0 — zatozenie znoszace dziatanie czynnika ».

Takie postepowanie badawcze powinno ulatwi¢ okreslenie zbioru czynnikdéw
istotnych dla wyjasnianego zjawiska oraz unikniecie przypadku, gdy dochodzi do
interferencji wptywu czynnikdéw znanych i nierozpoznanych na wynik badania.

Struktura spoteczno-ekonomiczna, ktorej cechy zostaly okreslone za pomoca
zatozen ontologicznych, nie przestaje istnie¢ w wyniku przyjecia pozostatych za-
lozen modelu dekompozycyjnego. Istotnym problemem badawczym jest uchwy-
cenie sposobu funkcjonowania tej struktury w warunkach okreslonych przez za-
lozenia modelu dekompozycyjnego. Otrzymany dzieki procedurze dekompozycji
model dekompozycyjny funkcjonowania struktury spoleczno-ekonomicznej jest
czgsto pozadanym wzorcem i punktem odniesienia dla modelu, w ktérym dane
zjawisko wystepuje. Na przyklad w finansach modelem dekompozycyjnym jest
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model Modiglianiego-Millera®', w ktorym wykluczono zjawisko wptywu struk-
tury kapitatowej przedsigbiorstwa na jego wartos¢, czy w ekonomii model racjo-
nalnych oczekiwan, w ktorym wykluczono wptyw polityki pieni¢znej panstwa na
gospodarke?.

W kolejnym kroku nalezy w modelu dekompozycyjnym uchyli¢ zalozenie
zawieszajace dziatanie czynnika p, |, co do ktorego przypuszczamy, ze wywoluje
zjawisko Z, 1 okresli¢ ten wptyw:

Z=f @)

W ten sposob w przypadku ztozonych zjawisk, na ktére wptywa szereg czyn-
nikow (np. ostatniego kryzysu finansowego), unikniemy zaliczenia do zbioru wy-
wotujacych je czynnikow tych, ktore tylko wptywaja na wielkos¢ badanego zjawi-
ska. Postugujac sie metaforg heurystyczna: unikniemy uznania oleju silnikowego
za czynnik powodujacy prace silnika.

3. Najwazniejsze problemy do rozwigzania

Na liste najwazniejszych problemoéw i zadan badawczych, bedaca czesciag
sktadowa nowego paradygmatu finanséw, mozna wpisac:

— stworzenie teorii wspotczesnego kryzysu finansowego opartej na przedsta-
wionych zatozeniach ontologicznych i opisanych metodach badawczych,

— stworzenie teorii wptywu kryzysu finansowego na realna gospodarke, czyli
zarazenia jej kryzysem,

— stworzenie teorii kryzysu finansow publicznych pod wptywem kryzysu fi-
nansowego 1 gospodarki realnej,

— wyjasnienie, dlaczego wspoélczesna struktura spoteczno-ekonomiczna ma
wlasnos¢ rozwojowa, ktora jest jej obiektywna cecha.

Podsumowanie

Pierwszym elementem zaprezentowanego ujecia istoty nowego paradygmatu
finansow sa zalozenia ontologiczne. Kluczowe znaczenie ma zatozenie o racjo-
nalnosci. Z jednej strony po przyjeciu kontekstu subiektywnego i obiektywnego
racjonalnej czynnosci stworzony zostal pomost migdzy racjonalnoscia rzeczowa
1 metodologiczng, a z drugiej — zostaly wykluczone te rodzaje wyjasniania wspot-

2 F. Modigliani, M. Miller, The Cost of Capital, Corporation Finance and the Theory of In-
vestment, ,,American Economic Review” 1958, nr 48(3), s. 261-297.

22 R. Lucas, Expectations and the Neutrality of Money, ,,Journal of Economic Theory” 1972,
nr4(2),s. 103-124.
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czesnego kryzysu, ktére odwotuja si¢ do nieracjonalnosci dziatajacych jednostek.
Jednocze$nie przyjete zalozenie o racjonalnosci implikuje wybor zmodyfikowa-
nego wyjasniania funkcjonalno-genetycznego jako podstawowej metody badaw-
czej nowego paradygmatu. Anomalie lub tamigléwki na gruncie danego paradyg-
matu sg konsekwencjg zatozenia ontologicznego, ze zycie gospodarcze cechuje
si¢ wystgpowaniem zaskakujacych zjawisk. W szczego6lnos$ci moga one byc¢ re-
zultatem niezamierzonych skutkow celowych dziatan ludzkich, a ich wyjasnienie
powinno by¢ jednym z gtownych elementow przedmiotu badan teorii ekonomii,
w tym teorii finanséw. Zasadnicze znaczenie dla wybranych metod badawczych
miato zatozenie, ze struktura spoteczno-ekonomiczna jest strukturg funkcjonalno-
-diachroniczna.

Z zalozen ontologicznych wyprowadzono konsekwencje dotyczace gldéwnych
metod badawczych. Szukajac odpowiedzi na pytanie, jak dany czynnik lub proces
wywoluje zjawisko zaskakujace, gdy jest ono niezamierzonym skutkiem celo-
wych dziatan ludzkich, a dla danego paradygmatu jest anomalia, wykazano, ze
zmodyfikowane wyjasnianie funkcjonalno-genetyczne jest odpowiednim narze-
dziem badawczym. Jezeli mamy do czynienia z zaskakujacym zjawiskiem, lecz
niewykluczonym przez dany paradygmat, czyli z lamiglowka (puzzle), gltownym
narzedziem badawczym powinna by¢ procedura dekompozycji. Zastosowanie jej
do analizy takich zjawisk prowadzi do okreslenia czynnika lub procesu, ktory je
wywoluje.

Ostatnim elementem istoty nowego paradygmatu jest lista najwazniejszych
problemoéw do rozwigzania. Niewatpliwie najwigksze znaczenie ma stworzenie
teorii wspotczesnego kryzysu finansowego opartej na przedstawionych zatoze-
niach ontologicznych i opisanych metodach badawczych.
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Toward a New Paradigm in Finance

Abstract. Reflection on the nature of the new paradigm in finance focuses on two strands of
problems. The first strand is concerned with ontological assumptions that define the researchers
cognitive perspective. Unexpected phenomena may be discovered through research conducted un-
der the incumbent paradigm, or they may arise suddenly in business practice. Such phenomena
may be of two kinds: some will appear unexpected under a given paradigm, while others will be so
in a manner intrinsic to social sciences — they will be seen as unexpected because they represent
unintended social outcomes of premeditated human actions. From these ontological assumptions,
that author derives conclusions and recommendations regarding research methodology. It is dem-
onstrated that modified functional-genetic explanation is an appropriate research tool in detecting
and explaining unexpected phenomena that represent unintended outcomes of premeditated human
actions. For phenomena that appear unexpected under a given paradigm, and hence should be ap-
proached as puzzles, the recommended research tool is decomposition, since the procedure makes it
possible to identify the factor, or the primary process, in which the phenomenon originates.

Keywords: anomalies, unexpected phenomena, puzzles, paradigm, functional-genetic explana-
tion, individual rationality



