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Cele gospodarowania a finansyzacja gospodarki —
teoretyczne podloze kryzysu
kapitalistycznej gospodarki rynkowej

Streszczenie. Artykut porusza kwestie finansyzacji gospodarki globalnej jako przejawu ogol-
nego kryzysu systemu kapitalistycznej gospodarki rynkowej. Odwotuje sie do podstaw ekonomii,
takich jak dgzenie do zaspokojenia potrzeb ludzkich jako celu gospodarowania. Wskazuje, ze pier-
wotng rolq sektora finansowego byto zasilanie wolnymi srodkami pienieznymi realnych procesow
gospodarczych. Dotyka rowniez zawartych w zatozeniach ekonomii gtownego nurtu utomnosci,
wyrazajqcych sie w pomijaniu konsekwencji monopolizacji rynkow oraz rownie istotnej, a Scisle
z nig zwiqzanej koncentracji podmiotowej gospodarki globalnej, jak tez braku rozmrozenia przez
instytucje regulacyjne podmiotow uczestniczqcych w procesach konkurencji i podmiotow stanowiq-
cych instytucje zaufania publicznego. Brak ten powoduje zrownanie uprawnien tych podmiotow do
redukcji ryzyka ich dziatalnosci.

Stowa kluczowe: finansyzacja, sektor finansowy, korporacje transnarodowe, polityka wzrostu
gospodarczego

Wstep

Wspolczesnie mamy do czynienia z obfitoscig literatury naukowej omawia-
jacej globalny kryzys finansowy, ktorego poczatki datujg si¢ na rok 2008, przy-
czyny tego kryzysu, a ostatnio — coraz czg¢sciej — jego konsekwencje. Kryzys ten,
niezaleznie od jego gospodarczych skutkow obecnych wcigz w wielu krajach na
catlym $wiecie, stal si¢ punktem zwrotnym, powodujacym pojawienie si¢ dwoch
istotnych, cho¢ nie réwnie waznych, nurtow dyskusji o wspotczesnej gospodar-
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ce rynkowej. Pierwszy z nich obejmuje kwestionowanie tezy o racjonalnos$ci
rynkéw finansowych, podwazenie dorobku szkoty monetarystycznej jako teore-
tycznej podstawy dobrej polityki gospodarczej, czy nawet szerzej — neoliberal-
nego kierunku w ekonomii. W obszarze tym mozna odnotowa¢ wiele wazkich
wypowiedzi, m.in. Roberta J. Shillera, tegorocznego laureata Nagrody Nobla'.
Nurt ten zdominowany zostat jednak przez przedstawicieli neokeynesizmu, po-
stulujacych powrot do koncepcji panstwa opiekunczego, rozbudowy, odtworzenia
i kreowania nowych instrumentow bezposredniej interwencji w gospodarke. Nie
wdajac si¢ w polemike z wypowiedziami z tego kregu, warto zauwazy¢, ze pro-
pozycje te nie odnoszg si¢ do zrodet dysfunkcji gospodarki, a koncentruja si¢ na
objawach kryzysu i mozliwosciach ich niwelowania. Neokeynesi$ci pomijajg tez
instytucjonalne aspekty zjawisk kryzysowych i podtrzymuja — w zgodzie z nurtem
neoliberalnym — zatozenia modelu homo oeconomicus, racjonalnosci i przewidy-
walnos$ci zachowan ludzi oraz tworzonych przez nich podmiotéw gospodarczych.

Drugi nurt refleksji, wyzwolony dzigki kryzysowi, dotyczy racjonalnosci
funkcjonujacego globalnie systemu gospodarczego, rozpatrywanej ze wzgledu
na najbardziej podstawowe kryterium, jakim sa cele gospodarowania. Dobry
punkt wyjscia dla rozwazan tego nurtu proponuje Marek Ratajczak, stwierdzajac:
,»W tradycyjnym ujeciu pierwotnym motorem wszelkiej aktywnosci gospodarczej
sa potrzeby ludzkie oraz konieczno$¢ ich zaspokajania drogg konsumpcji. Potrze-
by gospodarstw domowych determinujg decyzje producentdw, ktorzy posrednio
lub bezposrednio uczestnicza w wytwarzaniu srodkéw konsumpcji. Towarzyszy
temu idea suwerenno$ci konsumenta. Jednakze we wspolczesnym §wiecie potrze-
by konsumentow — poza potrzebami o charakterze podstawowym — sa w znacznej
mierze kreowane przez producentow, a decyzje producentow, wsrdd ktorych co-
raz wigksza role odgrywaja podmioty zwigzane z sektorem finansowym, stajg si¢
w istotnej czesci pierwotnymi w stosunku do potrzeb™.

1. Finansyzacja i jej istota

Zjawisko zdominowania gospodarek przez sektor finansowy, okreslane jako
finansyzacja, przejawia si¢ w odchodzeniu kapitatu finansowego od jego pier-
wotnego zastosowania, jakim bylta obstuga dzialalnos$ci sfery realnej — wytwa-
rzania dobr i ustug oraz ich dystrybuowania. Globalizacja rynkow finansowych
oraz mozliwosci stworzone przez wspotczesne technologie informatyczno-komu-
nikacyjne sprawity, ze atrakcyjnos$¢ transakcji o czysto spekulacyjnym charakte-

! Polskiemu czytelnikowi znana jest przede wszystkim ksigzka opublikowana wraz z G. Aker-
lofem Zwierzece instynkty, Studio Emka, Warszawa 2010. Poruszong tu problematyke autorzy po-
dejmuja w drugiej czesci pracy, s. 105-203.

2 M. Ratajczak, Finansyzacja gospodarki, ,,Ekonomista” 2012, nr 3, s. 287.
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rze przerosta korzysci, jakie moglaby przynie$¢ inwestycja w nawet najbardziej
rentowne gatezie produkcji. Mozna uznaé, ze jesli serwicyzacja gospodarek byta
konsekwencja wzrostu rentownosci sektora ustug, to — zwazywszy na wyzsza
1 wcigz rosngeg rentownos¢ sektora ustug finansowych — skupianie si¢ kapitatow
w sektorze finansowym byto naturalng konsekwencja tego stanu rzeczy. Z kolei
jesli spekulacyjne obroty instrumentami pochodnymi wykazywaly jeszcze wyz-
szg na tle calego sektora, krotkookresowg rentownos$¢, to finansyzacja musiala
sta¢ si¢ faktem. Wspolczesnie obroty niezwigzane z jakimikolwiek procesami re-
alnymi sg w skali globalnej kilkunastokrotnie wyzsze niz cato$¢ obrotow sfery
realnej’. Kryzys 2008 r. byt tylko jednym z mozliwych skutkéw ubocznych tego
zjawiska. Charakterystyczne, ze koszty kryzysu poniesli podatnicy, a w jeszcze
wigkszym stopniu — gospodarczy partnerzy USA, gdzie kryzys wybucht. Nato-
miast straty samego sektora finansowego zostaly — przynajmniej w Stanach Zjed-
noczonych — niemal w catosci skompensowane.

Trzeba takze podkresli¢, ze zaniechanie rygorystycznej kontroli zachowan
sektora finansowego (bankowego i1 ubezpieczeniowego) jest skutkiem blednych
teoretycznych zatozen neoliberalnej polityki gospodarczej. Na podstawie tezy
o racjonalno$ci rynkow finansowych przyjeto, ze najwigksza efektywnos¢ zapew-
ni gospodarce danie wolnej rgki podmiotom tego sektora, na rownych prawach
z podmiotami dziatajacymi w sferze realnej. Niewspotmiernie wysokie zyski za-
wlaszczane przez wiascicieli i menedzeréw dziatajacych w tym obszarze uznano
za uzasadniong cen¢ zapewnienia wysokiej efektywnosci gospodarki w makro-
skali. Byt to podwojny btad. Nie wzigto pod uwage — zapewne ze wzgledow ideo-
logicznych — ze trwatg poprawe efektywnosci wyklucza juz zjawisko monopoli-
zacji poszczeg6lnych sektorow (réwniez nalezacych do sfery realnej). Pominigto
tez to, ze wezesniejsza niz w innych sektorach globalizacja rynkéw finansowych
czyni z podmiotoéw dziatajacych na tych rynkach monopolistow wtadajacych row-
niez znaczng czgsécig sektorow sfery realnej. Wreszcie, nie uwzgledniono tego, ze
podmioty sektora finansowego w przewazajacej czesci maja status podmiotow
zaufania publicznego. Przektadajac to na jezyk ekonomii, mozna stwierdzi¢, ze
domena dziatalnosci bankow i firm ubezpieczeniowych charakteryzuje si¢ znacz-
ng nieprzejrzystoscig rynku oraz asymetriami informacyjnymi (przewaznie dys-
kryminujgcymi klientow tych podmiotow). Te wlasciwosci rynku finansowego
stanowig przestanke do rozciggnigcia nad tym obszarem kurateli panstwa, ktore
powinno przeciez chroni¢ swych obywateli. Mozliwo$ci wykorzystywania tej
asymetrii s3 w analizowanych sektorach nieporownanie wigksze niz w jakimkol-
wiek innym sektorze gospodarki.

3 Opieram si¢ na aktualnych danych zaprezentowanych przez S. Brunnhubera (Money and
Sustainability. The Missing link) na posiedzeniu Komitetu Prognoz PAN ,,Polska 2000 Plus” w War-
szawie 17.10.2013 r.
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Prowadzi to do kolejnego aspektu finansyzacji, jakim jest podporzadkowanie
instytucji panstwa narodowego wielkim korporacjom transnarodowym, dziataja-
cym na globalnym rynku finansowym. Trudno rozstrzygna¢, czy zaniechanie kon-
troli zachowan podmiotow sektora finansowego, umozliwiajace im uzyskiwanie
korzys$ci niewspotmiernych do ponoszonego ryzyka, bylo przestanka zdobycia
przez ten sektor przewagi nad instytucjami panstwa narodowego, czy tez konse-
kwencja uzyskania dominujgcego wplywu na panstwo juz wczesniej. Niezaleznie
od tej watpliwosci miejsce panstw narodowych w gospodarce globalnej trzeba
uzna¢ za zdeterminowane przez nastgpujace okolicznosci:

— kompetencje regulacyjne panstwa ograniczajg si¢ do skali poszczegdlnych
gospodarek, podczas gdy zjawiska, ktorych moglaby dotyczy¢ regulacja, osiagne-
ly juz globalng skale;

— panstwo staje si¢ coraz bardziej zadluzone — zarowno wobec wtasnych oby-
wateli, jak 1 wobec podmiotow zewngtrznych, co w obu przypadkach jest przy-
czyna jego rosnacej zaleznosci od globalnych rynkéw finansowych;

— powszechnie przyjmowana jest polityka dazenia do wzrostu PKB (okresla-
na zazwyczaj jako polityka wzrostu gospodarczego), wymuszajgca na organach
panstwa wspieranie tendencji konsumpcjonistycznych, szkodliwych dla rozwo-
ju spotecznego i faktycznego zaspokajania potrzeb obywateli, ale korzystnych
dla uzyskujacych coraz wickszy wptyw na decyzje rzadéw korporacji transnaro-
dowych®.

2. Globalizacja i jej konsekwencje

Wskazane uwarunkowania dotycza niemal wszystkich panstw narodowych
niezaleznie od ich pozycji migdzynarodowej i potencjatu gospodarczego. Warto
zatem objasni¢ procesy, ktore doprowadzity do takiego stanu rzeczy.

Klucz do globalizacji rynku finansowego stanowil postep technologiczny,
a w szczegblnosci Internet i jego rozliczne pochodne zastosowania. Umozliwit
on potaczenie odrgbnych wczesniej, cho¢ niebedacych nigdy w pelnej izolacji
rynkow kapitatowych poszczegdlnych gospodarek, a przede wszystkim zasad-
nicze skrocenie czasu zawierania transakcji. Skrocenie czasu transakcji, a wigce
i horyzontu podejmowanych na tym rynku przedsigwzie¢ dotyczyto walut oraz
instrumentow tworzonych przez podmioty rynku, natomiast w mniejszym stop-
niu — akcji 1 obligacji przedsigbiorstw dziatajacych w sferze realnej. Czas zwrotu
dokonywanych inwestycji zmalat do kilku minut, sekund czy nawet ich utamkow
(przypadek rynkow FOREX), sprawiajac, ze porownywanie atrakcyjnosci spe-
kulacyjnych transakcji finansowych z jakimikolwiek transakcjami dotyczacymi

* 1. Bremner, The End of the Free Market. Who wins the War between Corporations and States,
Penguin, New York 2011, s. 69 i nn.
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wytwarzania lub sprzedazy dobr (ktore trzeba wszak dostarczy¢ odbiorcy) stato
si¢ bezprzedmiotowe. Rynki zaczely si¢ dywersyfikowa¢ wedtug kryterium czasu
zwrotu. Im byt on krotszy, tym silniejsza i szybsza byla ich globalizacja, a jedno-
czesnie do tych wilasnie sektorow, w ktorych rynki zglobalizowaty si¢ w najwick-
szym stopniu, doptywaty nowe kapitaty.

Wobec skali procesdéw zachodzacych na globalnym rynku finansowym rza-
dy sa zwykle bezradne. Sprzecznosci interesow narodowych znacznie utrudniaja
porozumienie, ktére mogloby skutkowac¢ powotaniem globalnych instytucji regu-
lacyjnych. Jednoczes$nie przewaga podmiotéw rynku finansowego nad panstwem
narodowym wzrasta w miar¢ zadtuzania si¢ panstw’. Zadtuzenie to ro$nie szybko
po 1990 r. W skali globalnej proporcja dtugu publicznego do wytwarzanego PKB
wzrosta dwukrotnie w okresie 1990-2011.

Tendencja do zadluzania si¢ dotyczy nie tylko panstw, ale rowniez przedsie-
biorstw i gospodarstw domowych. Impulsem, ktory wyzwolit te tendencjg, byto
odejscie od standardu pieniadza zlotego. Oddanie inicjatywy w kwestii tworzenia
pienigdza w rece rzadow (przewaznie majacych wptyw na zachowania bankow
emisyjnych lub nawet kontrolujacych je) stato si¢ pokusa zwigkszania wydatkow
budzetowych, pokrywanych nastepnie dhugiem publicznym. Rosngca emisja obli-
gacji skarbowych uzaleznia z kolei (zwtaszcza przy wysokim poziomie zadtuze-
nia) rzady tych panstw od ocen wystawianych przez agencje ratingowe i dzialaja-
ce na rynku kapitatowym wielkie korporacje transnarodowe. Te ostatnie oceniajg
kondycje¢ i wiarygodno$¢ gospodarek przez pryzmat wzrostu PKB i PKB per ca-
pita. W ostatecznym rachunku determinuje to poziom oprocentowania obligacji
rzadowych, okreslajgc poziom, na ktoérym stajg si¢ one zbywalne. Poniewaz wy-
datki raz powigkszone maja tendencj¢ do przewyzszania wplywow budzetowych,
konieczna jest rekonwersja kolejnych transz obligacji, co poglebia jeszcze uza-
leznienie panstwa. Przy wysokim oprocentowaniu dodatkowym obcigzeniem dla
budzetu stajg si¢ koszty obstugi dtugu — wydatki na wyptate oprocentowania. In-
stytucje rynku finansowego dyktuja warunki zbywania obligacji, maja wigc prze-
wage nad instytucjami panstw narodowych i1 — co oczywiste — wykorzystuja ja.

Generalnie mozna méwi¢ o syndromie przechwytywania funkcji i kompeten-
cji panstwa w niektorych obszarach polityki gospodarczej przez wielkich ,,graczy
globalnych”, czesciowo lub $cisle powigzanych z sektorem finansowym. Poza
wielkimi grupami kapitalowymi zalicza si¢ do nich takze zwigzane z tym sekto-
rem organizacje mi¢dzynarodowe, takie jak: World Trade Organization, Interna-
tional Monetary Fund i World Bank. Formalnie organizacje te reprezentuja intere-
sy panstw cztonkowskich, a przynajmniej najsilniejszego z tych panstw — Stanow
Zjednoczonych. Jednak nawet w przypadku tego mocarstwa nie jest oczywiste,
ze jego przedstawiciele we wspomnianych organizacjach reprezentuja interesy

5 T. Gruszecki, Swiat na dlugu, KUL, Lublin 2012, s. 39.
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obywateli amerykanskich, nie za§ — majacych zazwyczaj swoje centra w USA —
wielkich ponadnarodowych grup kapitatowych. John Cavannagh i Jerry Mander
twierdza wprost, ze nie ma réznic co do celow i strategii wielkich grup kapitato-
wych i tych trzech organizacji, okreslanych przez nich jako ,,nieswigta Trojca™.

Na tatwos¢, z jaka wielkie korporacje transnarodowe przejmujg kontrole nad
poczynaniami rzagdow (przynajmniej w tych obszarach, w ktorych realizowane
sa zywotne interesy korporacji), wptywa postepujaca erozja systemu demokra-
tycznego. Mozna wskaza¢ trzy rownolegle oddziatujace zrodta tej tendencji. Po
pierwsze, aparat panstwa jest coraz powszechniej postrzegany jako adwersarz
spoteczenstwa, nie za$ — jako reprezentant. Wynika to w roéwnej mierze z niskiej
sprawnos$ci administracji, ktora stabo sobie radzi z nawatem wyzwan, jakie niesie
przeobrazajgca si¢ coraz szybciej cywilizacja, co z obiektywnego wzrostu ztozo-
nosci organizmu spotecznego. Niekorzystny odbior panstwa przez spoteczenstwo
jest potegowany przez wzrost oczekiwan spotecznych, stymulowany medialnym
przekazem o standardach wyzej rozwinigtych krajow. Zwtaszcza w krajach post-
komunistycznych panstwo nie dba dostatecznie o swdj wizerunek w oczach oby-
wateli. Nieujawnianie przez politykow swoich rzeczywistych zamierzen i sku-
pienie si¢ na rozgrywkach miedzypartyjnych powoduje, Ze przecigtny obywatel
postrzega panstwo jako ,,nie swoje”, co przektada si¢ na nieche¢ do uczestnicze-
nia w procedurach wyborczych, a takze na bezpodstawny krytycyzm i nieufnosc¢
wobec wszelkich poczynan administracji.

Po drugie, poziom kapitatu spotecznego (rozumianego nie tylko jako skton-
no$¢ do zaufania migdzy ludzmi, ale tez jako zdolno$¢ podejmowania, wspot-
uczestniczenia i wspotorganizowania réznych, nakierowanych na usensownienie
codziennej rzeczywistosci inicjatyw obywatelskich) jest na ogo6t niski. W kra-
jach postkomunistycznych stanowi on dziedzictwo minionego ustroju, natomiast
w krajach Zachodu wiaze si¢ z masowoscig procesOw migracyjnych. Zmniejsza
to szanse wywierania oddolnego wplywu na rzadzace elity i ich polityke, a wy-
klucza mozliwo$¢ efektywnej spolecznej kontroli tej polityki. Cztonkowie spo-
leczenstwa, nieufni wobec siebie, sg niezdolni do wspotdziatania w imie celow
szerszych niz partykularne. Utrwala to system oparty na dominacji istniejacych
juz dtuzej, zorganizowanych partii politycznych i blokuje komunikacj¢ migdzy
grupami i Srodowiskami sktadajgcymi si¢ na spoteczenstwo a aparatem panstwa.
Odciete w ten sposob od swoich podstaw panstwo stabnie i staje si¢ bardziej po-
datne na naciski zewngtrzne.

Trzecie zrodlo postepujacej erozji systemu demokratycznego stanowi po-
wszechno$¢ lobbingu. Akceptacja, a tym bardziej formalizacja tego zjawiska,
thumaczona wzglgdami pragmatycznymi, podwaza w istocie zatozenia panstwa

6 J. Cavannagh, J. Mander, Alternatives to Economic Globalization. A Better World is Possible,
Brett-Koehler Publ., San Francisco 2004, s. 56 i nn.
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demokratycznego. Panstwo mialo by¢ instrumentem, za pomoca ktérego spote-
czenstwo mogtoby realizowac te potrzeby, ktorych nie da si¢ zaspokoi¢ indywi-
dualnie badz grupowo. Wspotczesnie poszczegodlne grupy spoleczne sg w stanie
wywiera¢ nacisk na aparat panstwa i wymusza¢ spetnienie swoich oczekiwan,
ale taka relacja, ustawiajgca panstwo i grupy obywateli, ktorych panstwo ma re-
prezentowac, na pozycjach przeciwnikow, rozmija si¢ z istota demokracji. Za-
spokajane w ten sposob oczekiwania stanowig nieuchronnie realizacj¢ interesOw
czastkowych, co zazwyczaj odbywa si¢ kosztem intereséw innych grup. Panstwo
poddane naciskom réznych lobbies nie spetnia swojej funkcji mediatora miedzy
sprzecznymi dgzeniami ani nie realizuje dobrze interesu ogélnospolecznego. Ko-
rzy$¢ spoteczenstwa jako cato$ci nie stanowi przeciez kryterium przesadzajacego
o tym, czyjej presji ulegaja instytucje panstwa. Decyduje o tym wylacznie sila
nacisku. Za posrednictwem panstwa faktyczne decyzje podejmujg zatem najsil-
niejsi — wielkie grupy kapitalowe, zdolne zorganizowac i sfinansowa¢ skuteczny
lobbing’. Jednoznacznie kwituj¢ te¢ sytuacje Jerzy Kleer: ,,Globalizacja prowa-
dzi do zawlaszczania panstwa narodowego w czterech obszarach: gospodarczym,
technicznym, edukacyjnym, a — co najwazniejsze — instytucjonalnym™®. Witold
Morawski twierdzi wrecz, ze ,,wielcy gracze” zdominowali mechanizmy rzadze-
nia w skali globalnej’.

3. Kryzys ekonomii glownego nurtu
a polityka wielkich korporacji

Fenomen dominacji wielkich korporacji transnarodowych nie daje si¢ w petni
wytlumaczy¢ niekontrolowanym procesem globalizacji i jego technologicznym
podlozem. Powstanie podmiotow tego typu bylo uwarunkowane zaniechaniami
w polityce gospodarczej glownych poteg ekonomicznych, a w istotnej mierze tak-
ze stabos$ciami ekonomii neoklasycznej i keynesistowskiej stanowigcych podsta-
we tej polityki.

Obie skladajace si¢ na ekonomi¢ gldwnego nurtu szkoty koncentrowaly si¢
zatem na modelowych ujeciach okreslonych mechanizmoéw gospodarki, przyjmu-
jac zatozenie o jej wolnokonkurencyjnym charakterze. Keynesizm roznit si¢ od
swoich neoklasycznych przeciwnikow pogladami w kwestii rownowagi gospo-

7 Por. W.G. Dauphinois, G. Means, C. Price, Wisdom of the CEO. 29 Global Leaders Tackle
Today s Most Pressing Business Challenges, John Wiley & Sons, New York 2000, s. 12-13.

8 J. Kleer, Demokracja a globalizacja, w: Diugookresowe zagrozenia globalne: ekonomiczne,
spoleczne, polityczne, red. J. Kleer, PAN Komitet Prognoz ,,Polska 2000 Plus”, materiaty konferen-
cyjne, Madralin 21-22.03.2013 1., s. 63.

% 'W. Morawski, Konfiguracje globalne — struktury, agencje, instytucje, Wyd. Naukowe PWN,
Warszawa 2010, s. 189.
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darczej, ale Zrodet nierbwnowagi szukat wytacznie wsrod czynnikoéw kreujacych
popyt. Za najmniej istotne oba nurty uznawaty strukturalne aspekty gospodarki.
Podejmowano wprawdzie zagadnienie wplywu struktury wlasnosciowej na efek-
tywnos$¢ gospodarowania, ale dos¢ pochopnie redukowano je do kwestii proporcji
pomigdzy dwoma gléwnym sektorami wlasno$ciowymi, co z kolei wpisywato sie
w spor migdzy koncepcja ,,panstwa minimum”, lansowana przez neoliberatow,
i koncepcja panstwa opiekunczego, rozbudowanego w swoich kompetencjach,
uzasadniang dorobkiem Johna M. Keynesa. Pomijano przy tym takie problemy,
jak:

— charakter sprawowania funkcji wtascicielskich wlasciwy kazdemu z rozpa-
trywanych typow wlasnosci i jego skutecznos$e,

— charakter kompetencji panstwa, tj. zakres funkcji regulacyjnych i rola ewen-
tualnych uprawnien panstwa do interwencji bezposrednie;j.

Pomimo wskazanych luk podejscie do zagadnienia struktury wtasnosciowe;j
mozna uzna¢ za mniej powierzchowne niz w przypadku monopolizacji i hiper-
koncentracji struktury podmiotowej gospodarki. W ciggu ostatnich 150 lat gospo-
darka rynkowa coraz szybciej tracita swdj pierwotny, wolnorynkowy charakter.
Podejmowano wprawdzie pewne kroki zaradcze (np. ustawodawstwo antymono-
polowe), ale nie byly one zbyt skuteczne, a negatywny wptyw monopolizacji na
efektywnos¢ gospodarowania byt generalnie niedoceniony. Jeszcze stabiej zazna-
czona zostata w literaturze przedmiotu kwestia rozrastania si¢ przedsigbiorstw
w zwigzku z fuzjami, wrogimi przejgciami czy administracyjnymi prébami kon-
solidacji poszczeg6lnych sektorow, okreslana niekiedy mianem hiperkoncentracji
struktury podmiotowej gospodarki'®. Wielkie rozmiary przedsigbiorstw, a zwlasz-
cza wielka skala zatrudnienia w pojedynczych podmiotach pozornie daje si¢ zre-
dukowaé do konsekwencji monopolizacji rynku. Oczywiste jest, ze monopole
uzyskujace dominacje w poszczegdlnych sektorach sa zarazem wielkimi, dys-
ponujacymi znacznymi zasobami sity roboczej korporacjami. Jednak klasyczna
wersja koncentracji kapitatu nie musi koniecznie zaktada¢ wzrostu rozmiarow,
a jedynie wzrost efektow dzialania przedsi¢biorstw. Trend rozrastania si¢ korpo-
racji pojawil si¢ w zwigzku z dwoma zjawiskami:

— oddzieleniem wtasno$ci od zarzadzania we wspotczesnych spotkach akceyj-
nych,

— globalizacjg rynku kapitalowego, umozliwiajgcg zaangazowanie kapitatu
w dowolnych spotkach przez inwestorow z calego $wiata.

Laczny efekt tych zjawisk to znaczny wzrost liczby fuzji i przeje¢, ktore sa
obecnie glowng przyczyng monopolizacji poszczegodlnych rynkow branzowych.
Dawni wlasciciele zostali zepchnigci do roli biemnych inwestoréw, ktorych lo-

10°M. Battowski, M. Miszewski, Transformacja gospodarcza w Polsce, Wyd. Naukowe PWN,
Warszawa 2000, s. 66-67.
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jalnos¢ wzgledem firmy jest watla, a priorytetem jest nie tyle zysk firmy (a wigc
dywidenda, odzwierciedlajaca zazwyczaj dlugookresowa rentownos¢ podejmo-
wanych przedsigwzi¢c), ile wzrost warto$ci rynkowej firmy (wzrost kursu akcji,
ktory inwestor moze zdyskontowa¢ w krotkim okresie). Wielkimi podmiotami
rzadza de facto ich menedzerowie, dazacy do rozrastania si¢ poszczegdlnych firm,
co zapewnia im (wlasnie krotkoterminowo) mozliwos¢ zdobycia w legalny i pot-
legalny sposob dodatkowych, bardzo wysokich gratyfikacji.

Powoduje to jednak dalsze konsekwencje. Przede wszystkim poglebiajg si¢
asymetrie rynkowe. Na rynku pracy istnialy one wprawdzie od poczatku gospo-
darki kapitalistycznej, ale nasility si¢, obejmujac wigkszo$¢ rynkoéw oraz powodu-
jac asymetrie spoteczne, pochodne wobec rynkowych. W kolejnosci ich powsta-
wania i zachodzacych migdzy nimi implikacji trzeba wskaza¢ na:

— asymetri¢ w relacji: pracodawca — pracownik,

— asymetri¢ w relacji: sprzedawca — konsument,

— rozwarstwienia dochodowe w poszczeg6lnych spoteczenstwach, skutkuja-
ce wykluczeniem,

— rozwarstwienia dochodowe w skali globalnej (zwtaszcza migdzy krajami
Europy Zachodniej i Ameryki Polnocnej a krajami rozwijajacymi si¢).

Konsekwencja tego ostatniego zjawiska jest masowos$¢ procesOw migracyj-
nych na osi potudnie — poétnoc i coraz bardziej kosztowne naruszenia rownowagi
spotecznej oraz warunkow bezpieczenstwa w krajach wysoko rozwinigtych. Moz-
na sadzi¢, ze rozwarstwienie globalne lezy tez u podstaw znacznej czgsci aktow
terroryzmu (np. dziatalnos¢ piratdéw u wybrzezy Somalii). Innym jego skutkiem
jest przenoszenie dziatalno$ci produkcyjnej (zwlaszcza produkcji dobr finalnych)
z krajow wyzej rozwinigtych do krajow rozwijajacych sie, gdzie ptace robocze
sa wielokrotnie nizsze niz np. w Europie. Dotyczy to branz i galezi o kapitato-
oszczednym charakterze (np. przemystu odziezowego, tekstylnego, obuwnicze-
go, ale takze montazu sprzg¢tu codziennego uzytku — AGD, RTV, komputerow,
telefonow, tabletow, a nawet samochodoéw czy mebli). Powoduje to spadek liczby
miejsc pracy w krajach wyzej rozwinigtych. Do niedawna czynnikiem ograni-
czajacym intensywnosc¢ tego procesu byly zbyt niskie kwalifikacje dostgpnej, ta-
niej sity roboczej, co przektadato si¢ na jakos$¢ produktu. Obecnie poprawity si¢
podstawowe kwalifikacje robotnikow w krajach stabiej rozwinigtych w zwigzku
z umasowieniem edukacji, a takze dostosowano organizacj¢ procesu produkceyj-
nego do nizszej kultury wytworczej dzigki rozwinigtemu mechanizmowi kontroli
i podzieleniu cyklu wytworczego w niewielkie, elementarne i powtarzalne czgsci.
Mimo Ze jako$¢ wytwarzanych w ten sposob dobr jest nieco nizsza, wobec silne-
go wzrostu asymetrii w relacjach: sprzedawca — konsument zmiana ta nie powo-
duje istotnego zahamowania wzrostu sprzedazy.

W ramach szerszej tendencji podtrzymywania popytu globalnego, czym za-
interesowani sg nie tylko sprzedawcy, ale i rzady panstw chcace wykazywac si¢
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szybkim tempem wzrostu gospodarczego, sprzedawcy i producenci przekierowu-
ja strumien popytu na te dobra i ustugi, ktore zapewniaja im najwyzsza rentow-
no$¢. Uzyskuje si¢ ja dzigki taniej sile roboczej oraz efektom skali. Wytwarza
si¢ wigc dobra standaryzowane, ktorych réznorodnos$¢ pozoruje si¢ technikami
marketingowymi, oraz oferuje ushugi dajace si¢ dystrybuowaé¢ w globalnej skali
(telefonia komodrkowa, telewizja satelitarna, wyszukiwarki i portale internetowe,
portale spoteczno$ciowe, internetowe platformy do gier, sieci bankomatowe).
Ustugi te sg oplacane przez nabywcow, ale dla swiadczacych je podmiotow sta-
nowig tez zrodto dodatkowych dochodow — jako platformy dziatan reklamowych
i pochodnych, majacych na celu podporzadkowanie sobie konsumenta, utrudnie-
nie mu dokonywania samodzielnych wyborow, a — co najwazniejsze — state utrzy-
mywanie gtodu konsumpcji.

Wielcy sprzedawcy, wykorzystujac medialng presj¢ oraz przewage rynkowa
nad drobnymi przedsigbiorstwami, doprowadzaja do istotnego zubozenia oferty
podazowej na rynkach dobr konsumpcyjnych. Kategoria dobrobytu, rozumia-
nego jako mozliwo$¢ zaspokajania rzeczywistych potrzeb konsumentow, traci
swoj dawny zwiazek z kategorig wzrostu gospodarczego. Efektem jest podtrzy-
mywanie popytu globalnego jako sprezyny wzrostu gospodarczego oraz wzrostu
zyskoéw globalnych korporacji. Nawet jesli panstwa narodowe zachowaty czes¢
swojej suwerennosci i jedynie incydentalnie ulegaja wpltywom wielkich korpo-
racji transnarodowych, konkluzja z przedstawionych rozwazan jest niezmienna —
PKB rosnie niezaleznie od tego, czy zaliczane don dobra i ustugi sg uzyteczne
i pozadane, czy tez nabywane z braku innych (porownywalnych cenowo) moz-
liwosci wyboru. Rynek jest obecnie sklonny dostarcza¢ bez zaklocen pozadane
dobra i ustugi jedynie ,,typowym”, medialnie zhomogenizowanym konsumentom.
Ci, ktorzy opieraja si¢ temu, majg do wyboru deprywacje¢ potrzeb lub zakup po-
szukiwanych dobr czy ushug na rynkach niszowych, na ktérych wytworcy kom-
pensuja sobie brak korzysci skali wysokimi cenami, nie gwarantujac bynajmniej
wyzszej jakosci.

Podsumowanie

Przedstawiony obraz zjawisk i procesow zaktocajacych i wypaczajacych do-
tychczasowy ksztatt systemu kapitalistycznej gospodarki rynkowej sklania do
szeregu konkluz;ji.

Po pierwsze, finansyzacja gospodarki, ktorg traktuje si¢ jako istotng deforma-
cje systemu kapitalistycznej gospodarki rynkowej, nie ogranicza si¢ jedynie do
zmiany roli, jakg pelni sektor finansowy wobec pozostatej gospodarki. Rowniez
zdominowanie globalnych obrotéw finansowych przez transakcje spekulacyjne,
nieobstugujace zadnych procesow realnych, jest tylko zewnetrznym przejawem
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glebszej dysfunkcji. Wskutek zachodzacych zmian kapitalistyczna gospodarka
rynkowa staje si¢ coraz mniej zdolna do realizacji podstawowych celow gospo-
darowania. Konsument przestal by¢ ostateczng racja procesu ekonomicznego,
a znieksztatcony przez wplyw dominacji wielkich korporacji transnarodowych
system regulacji rynkowej nie zapewnia juz prawidtowej alokacji zasobow, a tym
samym i poprawy efektywnosci gopodarowania.

W tej sytuacji kryzys finansowy zapoczatkowany w 2008 r. nie moze by¢ trak-
towany wylacznie jako skutek spietrzenia dysfunkcji w funkcjonowaniu rynkow
finansowych. Finansyzacja gospodarki globalnej, stanowiaca jego bezposrednie
podtoze, jest rowniez przejawem znacznie glebszego i bardziej rozleglego kryzy-
su, ktory kaze poda¢ w watpliwos¢ dalsze perspektywy rozwoju kapitalistycznej
gospodarki rynkowej'!. Na tym tle postulaty dotyczace np. podwazania paradyg-
matu finansowego (tezy o racjonalnosci rynkow finansowych) sa az nadto oczy-
wiste. Ich trafno$¢ nie musi jednak przesadzaé o akceptacji ze strony ekonomi-
stow akademickich. Za utrzymywaniem dotychczasowych paradygmatow stoja
bowiem interesy srodowisk wielkiego biznesu, politykéw gospodarczych, a takze
last but not least badaczy, ktoérzy na tych paradygmatach oparli swoj dorobek
naukowy. Niemniej trzeba stwierdzi¢, ze podwazenia — poprzez badania na sze-
roka skalg — wymagaja jeszcze dalsze, bardziej podstawowe stereotypy myslowe,
przyjmowane i powielane przez ekonomi¢ glownego nurtu.

System kapitalistyczny nie jest juz zorientowany na konsumentow, a poprzez
nich na bodZce do efektywnego gospodarowania. Beneficjentami systemu staty sie
korporacje transnarodowe, dla ktorych zrodlem korzysci jest sita rynkowa, a nie
efektywno$¢ dziatan. Finansyzacja gospodarki podwazyta wrgcz celowos¢ kie-
rowania si¢ kryterium efektywnosci. Istotne staty si¢ raczej czas zwrotu wytozo-
nego kapitalu i mozliwo$¢ osiagniecia duzych zyskéw w jak najkrotszym czasie.

Po drugie, demokracja nie zapewnia juz spetniania oczekiwan spotecznych
w zakresie zaopatrywania w dobra publiczne, do czego z zalozenia powotane jest
panstwo. Polityka ciaglego dazenia do wzrostu gospodarczego wzmacnia prze-
wage ,,wielkich graczy” nad instytucjami panstwa. Cztonkowie spoleczenstwa
w obu swoich publicznych rolach — konsumentow i obywateli — sg zmanipulowa-
ni i pozbawieni mozliwosci swobodnego zaspokajania swoich potrzeb, jak row-
niez mozliwosci realizowania celow, ktore sami sobie stawiaja.

Wskazuje to zatem na potrzebe powrotu ekonomistow do podstawowych po-
je¢ i problemow. Naprawianie poszczegolnych dysfunkcji systemu moze okazac
si¢ bezcelowe, jesli wezesniej nie poddamy krytycznemu ogladowi jego podstaw,
a przede wszystkim zdolnosci systemu kapitalistycznej gospodarki rynkowej do
realizacji celow gospodarowania.

1" M. Miszewski, Hipoteza dryfu cywilizacyjnego — propozycja metaperspektywy dla rozwa-
zan o przysztosci kapitalistycznej gospodarki rynkowej, w: Diugookresowe zagrozenia globalne...,
s. 56-57.
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Objectives of Economic Activity vs. Financialization
of the Economy — the Theoretical Background to the Crisis
of the Capitalist Market Based Economy

Abstract. This paper addresses the issue of financialization observed in the global economy as
a specific symptom of the general crisis affecting the capitalist market based economy. The author
re-states some tenets fundamental to economics, such as that which defines the satisfaction of peo-
ple’s needs as the primary goal of economic activity. The reader is also reminded that the original
role of the financial sector was to divert surplus funds to real economic processes. Next, the paper
points out some of the inherent deficiencies of the so called “mainstream” economics, resulting, e.g.
in implicit acquiescence in the consequences of market monopolization and — just as important and
related to the former — industrial concentration, or in the failure of regulatory bodies to distinguish
between entities involved in market competition and those that are regarded as institutions of public
trust. After all, the failure implies that these two types of bodies enjoy the same rights to be able to
reduce the risk of their operations.

Keywords: financialization, financial sector, transnational corporations, economic growth po-
licy



