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Streszczenie. W artykule zostala przeanalizowana rola autooceny mikro-, matych i srednich
przedsiebiorstw w procesie analizy zdolnosci kredytowej przeprowadzanej przez fundusze pozycz-
kowe. Przedstawione w pierwszej czesci artykutu wyniki badan dotyczqcych charakterystyki mikro-,
matych i srednich przedsiebiorstw zestawiono z propozycjq zasad autooceny przedsiebiorstw. Za-
prezentowano takze przyktadowe pozafinansowe mierniki dziatalnosci przedsiebiorstw, ktore oprocz
analizy finansowej mogq stanowic istotny element badania wiarygodnosci kredytowej mikro-, ma-
tych i Srednich przedsiebiorstw, dokonywanego przez fundusze pozyczkowe.

Stowa kluczowe: mikro-, mate i srednie przedsi¢biorstwa, wiarygodnosé kredytowa, zdolnosé¢
kredytowa, finansowe i niefinansowe mierniki rozwoju

1. Wprowadzenie

W relacji fundusz pozyczkowy (podmiot udzielajacy pozyczek) i mikro-,
mate lub $rednie przedsigbiorstwo (podmiot realizujacy cele gospodarcze
dzigki uzyskanemu finansowaniu) ocena tzw. zdolnosci kredytowej (zdolnosci
do sptaty udzielonej pozyczki) jest dzialaniem realizowanym przez fundusz
pozyczkowy. Rezultat (wynik) tej oceny jest znany dopiero po przeprowa-
dzeniu catej tzw. procedury pozyczkowej, tj. okreslonego procesu, na ktory
sktadaja si¢: (1) ztozenie wniosku o pozyczke, (2) analiza danych finansowych
oraz informacji pozafinansowych dotyczacych przedsigbiorstwa, (3) podjecie
decyzji kredytowej, (4) podpisanie umowy pozyczkowej, (5) ustanowienie
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zabezpieczen splaty pozyczki, (6) wyptata i (7) nastepnie sptata pozyczki we-
dtug ustalonego harmonogramu. Analiza zdolnos$ci kredytowej przeprowadzana
jest przez fundusz pozyczkowy na podstawie danych statycznych z okre§lonego
momentu dzialalno$ci mikro-, matych i $rednich przedsigbiorstw (MSP). Na-
stepstwem tej analizy jest decyzja o udzieleniu pozyczki, ktorej splata odbywa
si¢ juz w uktadzie dynamicznym, gdyz dotyczy okreslonego, uzgodnionego
w umowie czasu (z reguty w przypadku funduszy pozyczkowych sa to okresy
od 12 do 60 miesigcy). Mikro-, male lub $rednie przedsigbiorstwo ubiegaja-
ce si¢ o finansowanie musi posiada¢ w ocenie funduszu pozyczkowego tzw.
zdolno$¢ kredytows, rozumiana jako zdolno$¢ do sptaty pozyczki wraz ze
wszystkimi kosztami zwigzanymi z pozyczka w terminach ustalonych w umo-
wie pozyczkowej. A zatem osoba prowadzaca lub zarzadzajaca przedsigbior-
stwem powinna uwzglednia¢ w przeptywach finansowych $rodki niezbgdne do
obstugi zadtuzenia. W tym kontekscie warto postawi¢ dwa kluczowe pytania
dotyczace wspotpracy przedsigbiorstwa z funduszem pozyczkowym. Pierwsze:
czy i w jakim zakresie firma MSP moze by¢ w stanie (wykorzystujac okre§lony
system autooceny) przygotowac si¢ do podjecia relacji z funduszem pozyczko-
wym, odtwarzajac (przynajmniej w wybranym zakresie) ocen¢ zdolnosci kre-
dytowej przeprowadzana przez fundusz pozyczkowy (w celu okreslenia swojej
potencjalnej zdolnosci kredytowej)? Drugie: w jaki sposob, badz to w ramach
narzedzi wspierajacych zarzadzanie firma, badz dzigki wykorzystaniu wiasnej
wiedzy finansowej (§wiadomosci finansowej), utrzymac¢ swoja wiarygodnos$é
kredytowa' oraz zapewni¢ prawidtowa (terminowa) obstuge pozyczki? Odpo-
wiedzi na tak postawione pytania wymagaja zalozenia, ze zdolno$¢ kredytowa
stanowi okreslong perspektywe postrzegania danej firmy (jak fundusz pozycz-
kowy widzi dane przedsigbiorstwo) oraz ze perspektywa ta moze by¢ do pewne-
go stopnia wykorzystana w procesach decyzyjnych MSP. Dla uproszczenia tego
zatozenia fundusz pozyczkowy powinien by¢ w takim ujgciu traktowany jako
specyficzny punkt widzenia na funkcjonujace przedsigbiorstwo, a nie konkretny
podmiot $wiadczacy ustugi pozyczkowe i kierujacy si¢ wtasnymi rozwiazania-
mi proceduralnymi oraz wewngtrzna polityka kredytowa. Autoocena przedsig-
biorstwa staje si¢ w tym uktadzie elementem oceny zdolnos$ci i wiarygodnosci
kredytowej przeprowadzanej przez fundusz pozyczkowy. Uklad ten tworzy
pewien rodzaj wspotdziatania, synergii podmiotéw uczestniczacych w procesie
pozyczkowym. Probe takiego ujecia przedstawiono na rysunku 1.

! Wiarygodno$¢ kredytowa to wynik oceny, ktérej podlega pozyczkobiorca, obejmujaca
zarowno aspekty finansowe (zdolno$¢ kredytowa), jak i niefinansowe (ocena jakos$ciowa).
Wiarygodno$¢ kredytowa moze by¢ okreslona jako prawdopodobienstwo niewywiazania si¢
pozyczkobiorcy ze swoich zobowiazan. Rachunek prawdopodobienstwa moze si¢ opieraé na analizie
statystycznie istotnych cech (parametréw) wplywajacych na niewyptacalno$¢ przedsigbiorstwa.



Wphw autooceny mikro-, malych i Srednich przedsiebiorstw na badanie wiarygodnosci... 123

Fundusz

pozyczkowy < Firma D I

Ocena finansowa oraz ocena
wiarygodnos$ci kredytowej
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Proces udzielania i sptaty pozyczki

Rysunek 1. Synergia autooceny przedsigbiorstwa i oceny funduszu pozyczkowego

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie niepublikowanych materiatow.

Celem artykutu jest wskazanie na znaczenie dokonywania autooceny mikro-,
matych i $rednich przedsigbiorstw w kontek$cie badania wiarygodnosci kredyto-
wej przez fundusze pozyczkowe.

2. Charakterystyka mikro-, malych i Srednich przedsi¢biorstw
— wyniki badan?

Punktem wyjscia do opracowania zatozen systemu autooceny przedsigbiorstw
moze by¢ charakterystyka mikro-, matych i $rednich przedsigbiorstw przeprowa-
dzona na podstawie badan, ktore objety wtascicieli MSP oraz osoby zarzadzajace
przedsigbiorstwami. Charakterystyka ta zawiera nastgpujace elementy:

— cechy psychograficzne,
cechy behawioralne,
motywacj¢ do podjgcia dziatalnosci gospodarczej,

— posiadanie do$wiadczenia biznesowego,
sktonnos¢ do ryzyka biznesowego i finansowego.

2.1. Cechy psychograficzne

Zgodnie z wynikami badan, wiasciciele przedsigbiorstw oraz osoby zarza-
dzajace mikro-, matymi i $rednimi przedsigbiorstwami charakteryzuja si¢ bardzo

2 Tlekro¢ w niniejszym opracowaniu jest mowa o ,,badaniu” oznacza to badanie okreslone jako
,Finanse MSP 2013 — rynek ustug bankowych” przeprowadzone przez firm¢ QUALIFACT. Badania
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Tabela 1. Cechy psychograficzne MSP — analiza punktowa

Ogodtem Firmy mikro Firmy mate Firmy $rednie
Cechy wlasciciela / MSP n =603 n =300 n =200
osoby zarzadzajacej . . | media- | , . | media- | , . | media- | , . | media-
$rednia na $rednia na $rednia na $rednia na

Chec¢ do pracy 8,87 | 10,00 8,86 | 10,00 8,98 | 10,00 8,86 9,00
Otwartos$¢ na doswiadczenia 8,50 9,00 8,49 9,00 8,80 9,00 8,02 9,00
Akceptowalnos¢ 8,35 8,00 8,35 8,00 8,49 9,00 8,22 8,00
Ekstrawersja 8,22 8,00 8,21 8,00 8,36 8,50 8,25 8,00
Pewnos¢ siebie 8,18 8,00 8,17 8,00 8,43 9,00 8,51 9,00
Neurotyczno$¢ 4,74 5,00 4,74 5,00 4,82 5,00 4,77 4,00

Zrédlo: badanie ,,Finanse MSP 2013 — rynek ushug bankowych”, QUALIFACT, Gdansk 2013.

wysoka samoocena (zob. tab. 1). Uzyskane oceny (natgzenie cech psychogra-
ficznych bylo oceniane w skali 10-stopniowej, gdzie 10 — oznaczato bardzo silne
nat¢zenie danej cechy, a 1 —bardzo stabe nat¢zenie danej cechy), w zdecydowanej
wigkszo$ci analizowanych cech psychograficznych oceny mieszcza sie¢ w prze-
dziale od 8 do 9 pkt. Respondenci najwyzej ocenili ch¢é¢ do pracy (8,87 pkt),
otwarto$¢ na do$§wiadczenia (8,50 pkt) oraz akceptowalno$¢ — cheé i zdolnosé
wspotpracy z innymi (8,35 pkt).

2.2. Cechy behawioralne

Druga grupa badanych cech MSP byty tzw. cechy behawioralne. Osoby pro-
wadzace dziatalnos$¢ gospodarcza lub zarzadzajace MSP postrzegaja siebie przede
wszystkim jako organizatorzy (35,8%), sprzedawcy (23,3%) oraz rzemieslnicy
(20,8%). W mniejszym stopniu respondenci identyfikuja si¢ z innowatorami
(10,3%) oraz odkrywcami okazji (8,5%). Podziat okreslen najlepiej pasujacych
do respondentow jako przedsigbiorcoOw przedstawiono w tabeli 2.

Graficzny rozktad cech behawioralnych charakteryzujacych osoby prowa-
dzace lub zarzadzajace mikro-, matymi oraz Srednimi przedsigbiorstwami (dane
ogolem) przedstawiono na rysunku 2.

rynkowe 1 doradztwo Sp. z o.0. Badanie zostalo przeprowadzone przy wykorzystaniu metody
wywiadu bezposredniego (PAPI). Proba badawcza liczyla 1094 firmy zlokalizowane na obszarze
catej Polski: firmy mikro (0-9 zatrudnionych) n = 603, firmy mate (10-49 zatrudnionych) » = 300,
firmy $rednie (50-249 zatrudnionych) n = 200. Termin realizacji badania: 12.04-12.05.2013 r.
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Tabela 2. Analiza cech behawioralnych MSP

Firmy mikro Firmy mate Firmy $rednie
Okreslenie najlepiej pasujace | Ogotem n=603 n=7300 n=200
do respondenta MSP

jako przedsigbiorcy (%) liczba % liczba % liczba %

odp. odp. odp. odp. odp. odp.
Organizator 35,8 213 353 134 44,7 89 44,5
Sprzedawca 23,3 144 23,9 39 13,0 20 10,0
Rzemieslnik 20,8 127 21,1 47 15,7 28 14,0
Innowator 10,3 60 10,0 47 15,7 38 19,0
Odkrywca okazji / inwestor 8,5 51 8,5 30 10,0 21 10,5
Inne okreslenie 1,3 8 1,3 3 1,0 4 2,0
Ogodtem 100,0 603 100,0 300 100,0 200 100,0

Zrodto: badanie ,,Finanse MSP 2013 — rynek ustug bankowych”, QUALIFACT, Gdansk 2013.

Inne okreslenie — 1,3%
Odkrywca okazji / inwestor — 8,5%

Innowator — 10,3%

Rzemie$lnik — 20,8%

Sprzedawca — 23,3%

Rysunek 2. Analiza cech behawioralnych MSP

Zrodto: badanie ,,Finanse MSP 2013 — rynek ustug bankowych”, QUALIFACT, Gdansk 2013.

—— Organizator — 35,8%

2.3. Motywy decydujace o utworzeniu wlasnego przedsi¢biorstwa

Na utworzenie wlasnego przedsi¢biorstwa wplywaja najczesciej cztery gtow-
ne motywy: (1) potrzeba niezaleznosci (32,1%), (2) che¢ urzeczywistnienia wias-
nych idei lub pomystu na biznes (23,0%), (3) mozliwo$¢ zarobienia wigkszych
pienigdzy niz na etacie (20,9%) oraz (4) brak pracy lub ryzyko jej utraty (15,0%
wskazan). Motywy decydujace o utworzeniu wlasnego przedsigbiorstwa przed-

stawiono w tabeli 3.
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Tabela 3. Motywy decydujace o utworzeniu wlasnego przedsigbiorstwa

Firmy mikro Firmy mate Firmy $rednie
Motywy decydujace Of/;’;;m n =601 n=29% n=189
o utworzeniu whasnej firmy | o | fizba | o liczba | % liczba | %
odp. odp. odp. odp. odp. odp.
Potrzeba niezalezno$ci 32,1 195 32,4 76 259 39 20,6
Urzeczywistnienie wlasnych 23,0 135 22,5 90 30,6 82 434
idei / pomyshu na biznes
Mozliwo$¢ zarobienia wigk- 20,9 126 21,0 58 19,7 27 14,3
szych pienigdzy niz na etacie
Brak pracy lub ryzyko jej 15,0 92 15,3 30 10,2 10 53
utraty
Wykorzystanie okazji 7,0 41 6,8 30 10,2 26 13,8
rynkowej
Inne 2,1 12 2,0 10 3.4 5 2,6
Ogotem 100,0 601 100,0 294 100,0 189 100,0

Zrédto: badanie ,,Finanse MSP 2013 — rynek ustug bankowych”, QUALIFACT, Gdansk 2013.

2.4. Posiadanie doswiadczenia biznesowego
Bardzo interesujacym elementem charakterystyki MSP jest fakt, ze mniej niz
polowa respondentow (46,4%) deklaruje posiadanie doswiadczenia biznesowego

przed uruchomieniem obecnej dzialalnosci (zob. tab. 4). Wsrod wezesniejszych

Tabela 4. Rodzaj posiadanego doswiadczenia biznesowego (przed uruchomieniem dziatalnosci)

Firmy mikro Firmy mate Firmy $rednie
Rodzaj wezesniejszego Oﬁ’ Sk;)m n=603 n =300 n=200
doswiadczenia biznesowego %) liczba % liczba % liczba %
odp. odp. odp. odp. odp. odp.
Pracowatem w innej firmie 24,7 147 24.4 91 30,3 69 34,5
z tej branzy, co pozwolito mi
zebra¢ doswiadczenia
Prowadzitem inna wlasna 12,3 74 12,3 38 12,7 22 11,0
firme
Pomagatem w biznesie 9,4 57 9,5 28 9,3 14 7,0
rodzinnym
Inne do$wiadczenia 0,8 5 0,8 3 1,0 4 2,0

Zrodto: badanie ,,Finanse MSP 2013 — rynek ustug bankowych”, QUALIFACT, Gdansk 2013.
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doswiadczen biznesowych osob prowadzacych lub zarzadzajacych przedsigbior-
stwami najczg$ciej wymieniana jest praca w innej firmie z tej samej branzy, co
pozwolito zebra¢ do$wiadczenia 1 praktyczne umiejgtnosci (24,7% wskazan).
Natomiast 12,3% respondentow prowadzilo inna wilasng firme, a 9,4% pomagato
w biznesie rodzinnym.

2.5. Nastawienie MSP do ryzyka —
sprawy biznesowe i finansowe

W relacji przedsigbiorstwa — fundusze pozyczkowe nalezy zwrdcic szczegdlna
uwage na podejscie MSP do kwestii zwigzanych z ryzykiem biznesowym i finan-
sowym. Sktonno$¢ do podejmowania ryzyka w sprawach biznesowych (rozwdj,
wprowadzanie nowych produktow, wchodzenie na nowe rynki itp.) oceniana jest
przez ponad 48% respondentdéw jako ,,przecigtna”. Warto podkresli¢, ze prawie
jedna trzecia MSP swoje podejscie do ryzyka charakteryzuje jako ,,konserwatyw-
ne”. W badanej probie znalazlo si¢ wigcej 0sob majacych konserwatywne pode;j-
scie do ryzyka (28,4%) niz os6b deklarujacych ,,raczej wysoka” lub ,,wyjatkowo
wysoka sktonno$¢ do podejmowania ryzyka” w sprawach biznesowych (w sumie
23,2%). Aspekty biznesowe ryzyka zwiazanego z prowadzeniem dziatalno$ci go-
spodarczej przedstawiono w tabeli 5.

Tabela 5. Sktonnos$¢ MSP do podejmowania ryzyka — sprawy biznesowe

Firmy mikro Firmy mate Firmy $rednie
Sktonnos¢ do ryzyka — Of/?si;m n =595 =297 n=199
sprawy biznesowe (%) liczba % liczba % liczba %
odp. odp. odp. odp. odp. odp.
Wyjatkowo niska sktonnos¢ 7,1 43 7,2 16 5,4 14 7,0
do podejmowania ryzyka
Raczej niska sktonnos$¢ 21,3 128 21,5 54 18,2 26 13,1
do podejmowania ryzyka
Przecietna sktonno$é¢ 48,4 289 48,6 134 45,1 89 44,7
do podejmowania ryzyka
Raczej wysoka sktonnos¢ 17,8 104 17,5 69 232 51 25,6
do podejmowania ryzyka
Wyjatkowo wysoka sktonnosé¢ 54 31 5.2 24 8,1 19 9,5
do podejmowania ryzyka
Ogodtem 100,0 595 100,0 297 100,0 199 100,0

Zrédto: badanie ,,Finanse MSP 2013 — rynek ustug bankowych”, QUALIFACT, Gdansk 2013.
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Tabela 6. Sktonno$¢ MSP do podejmowania ryzyka — sprawy czysto finansowe

Firmy mikro Firmy mate Firmy $rednie
Sktonnos¢ do ryzyka — Of;;;m n =397 n =298 1 =200
sprawy finansowe (%) liczba % liczba % liczba %
odp. odp. odp. odp. odp. odp.
Wyjatkowo niska sktonnos¢ 11,9 72 12,1 28 9.4 21 10,5
do podejmowania ryzyka
Raczej niska sktonnos¢ 27,5 166 27,8 70 23,5 37 18,5
do podejmowania ryzyka
Przecietna sktonno$é¢ 43,6 259 434 145 48,7 82 41,0
do podejmowania ryzyka
Raczej wysoka sktonnosé 13,6 81 13,6 38 12,8 47 23,5
do podejmowania ryzyka
Wyjatkowo wysoka sktonno$¢ 33 19 3,2 17 5,7 13 6,5
do podejmowania ryzyka
Ogodtem 100,0 597 100,0 298 100,0 200 100,0

Zrédlo: badanie ,,Finanse MSP 2013 — rynek ustug bankowych”, QUALIFACT, Gdansk 2013.

W przypadku ryzyka finansowego (zaciaganie duzych kredytow, inwestowa-
nie nadwyzek finansowych w instrumenty obarczone ryzykiem itp.) osoby prowa-
dzace lub zarzadzajace przedsigbiorstwem najczgsciej oceniaty swoja sktonnosé
do podejmowania tego typu ryzyka jako ,,przecig¢tng” (43,6% wskazan). Blisko
jedna trzecia przedsigbiorstw ocenia swoja sktonnos¢ do ryzyka finansowego
jako ,,raczej niska” (27,5%) oraz ,,wyjatkowo niska” (11,9%). Sktonno$¢ MSP do
ryzyka w obszarze spraw finansowych przedstawiono w tabeli 6.

3. Zalozenia systemu autooceny mikro-, malych i sSrednich
przedsi¢biorstw

Funkcjonujace w praktyce metody oceny wiarygodnosci kredytowej przedsieg-
biorstw oparte sg czgsto na ocenie wskaznikow finansowych. Ocena ta z reguty
jest uzupethieniem analizy zdolnosci kredytowej przedsigbiorstwa, przeprowa-
dzonej przez fundusze pozyczkowe. Analiza wskaznikowa bazuje na statycz-
nym ujeciu danych finansowych przedsigbiorstwa (np. na dzien sporzadzenia
bilansu), tym samym przyjete zatozenia do modelu w bardzo ograniczonym
zakresie okre$laja kondycje¢ finansowa przedsigbiorstwa w ujeciu dynamicz-
nym. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze obliczenie wigkszosci wskaznikéw finan-
sowych wymaga dostepu do tzw. petnych danych finansowych, wskaznikowe
metody oceny przedsigbiorstw moga by¢ stosowane do badania przedsigbiorstw
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prowadzacych petna ksiggowos¢. Powoduje to konieczno$¢ opracowania metod
oceny wiarygodnosci kredytowej przedsigbiorstw prowadzacych uproszczona
ksiggowos$¢, a w szczego6lnosci podatkowa ksigge przychoddéw i rozchodow
(ewentualnie rowniez karte podatkowa oraz ewidencje¢ przychodow zryczattowa-
nych). Jednakze nalezy zwrdci¢ uwage na to, ze w przypadku karty podatkowej
1 ryczaltu przedsigbiorca powinien by¢ zarejestrowanym platnikiem podatku VAT.
Ponadto metody weryfikacji wiarygodnosci kredytowej musza zawiera¢ zasady
wyliczenia zdolno$ci kredytowej przedsigbiorstw, uwzgledniajace m.in. poziom
jego zadluzenia. W dalszej czeéci artykutu zostaty przedstawione przyktadowe
wzory wyliczenia zdolnos$ci przedsigbiorstwa do sptaty kredytu w zaleznosci od
formy prowadzonej ksiggowosci (typ ksiggowosci wplywa na zakres dostepnych
danych finansowych).

Uzupetnieniem oceny finansowej moze by¢ opracowanie katalogu obiek-
tywnych miernikéw cech niefinansowych wykorzystywanych do tzw. oceny
jakosciowej. W artykule zostaty przedstawione niefinansowe mierniki rozwoju,
ktore moga mie¢ istotny wpltyw na oceng przedsigbiorstwa (w szczegolnosci
mikro- 1 matych przedsigbiorstw) z punktu widzenia jego wiarygodnosci kredy-
towej. Zaproponowane zostaty elementy (przedmiot) oceny, opis ocen, kryteria
sktadajace si¢ na poszczegolne oceny, a takze skala punktowa wraz z wagami.

Bardzo wazna kwestia w ocenie wiarygodnosci kredytowej jest takze
uwzglednienie charakterystyk (typow, cech, warunkdéw) zwiazanych z sama
transakcja pozyczkowa, tj. przeznaczeniem pozyczki, okresem sptaty, oprocen-
towaniem, prowizjami i optatami. Nalezy zwroci¢ uwagg, ze w zaleznos$ci od ro-
dzaju finansowania (pozyczka obrotowa, inwestycyjna, hipoteczna itp.) moga byc¢
wymagane odmienne parametry i cechy podlegajace ocenie. Nieuwzglednienie
typow transakcji pozyczkowych w zaproponowanym systemie ocen moze spowo-
dowac, ze w autoocenie potencjalnej zdolnosci kredytowej osoba prowadzaca lub
zarzadzajaca przedsigbiorstwem nie uwzgledni istotnych parametrow transakcji
pozyczkowej (na przyktad przy pozyczce inwestycyjnej przedmiotem oceny be-
dzie okreslenie zasadno$ci inwestycji, polegajace na weryfikacji, czy inwestycja
przyniesie ekonomiczne korzys$ci dla funkcjonowania przedsigbiorstwa wniosku-
jacego o pozyczke).

Jezeli chodzi o oceng zdolnosci kredytowej (zdolnosci do sptaty pozyczki),
wskazane jest, aby przyktadowe wyliczenie zdolnosci kredytowej uwzgledniato
rézne warianty oceny, obejmujace:

— przedsigbiorstwa prowadzace uproszczona ksiggowos¢ (podatkowa ksig-
ga przychodow i rozchodow, ewentualnie karta podatkowa i ryczatt ewidencjo-
nowany),

— przedsigbiorstwa prowadzace petna ksiggowosc.

Wilaczenie w zaproponowany system autooceny metod wyliczania zdolnosci
kredytowej moze by¢ problematyczne ze wzgledu na fakt, ze przyjete w roznych
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funduszach pozyczkowych metody okreslania zdolnosci przedsigbiorstwa do
sptaty pozyczki moga si¢ znaczaco rézni¢. Jednakze mozliwe jest zapropo-
nowanie najbardziej modelowego sposobu obliczania zdolnosci kredytowej,
poprawnego z metodologicznego (teoretycznego) punktu widzenia. W dalszej
czes$ci artykutu zostaty przedstawione zasady kalkulowania zdolnos$ci kredyto-
wej przedsigbiorstw, rozumianej jako zdolno$¢ do splaty przez kredytobiorce
zaciagnigtego kredytu wraz z odsetkami w terminach okreslonych w umowie

kredytowe;.

Sposdéb wyliczenia zdolnosci kredytowej dla przedsigbiorstw rozliczajacych
si¢ z urzedem skarbowym w formie podatkowej ksiegi przychoddéw i rozchoddéw
(na podstawie danych za pelny rok obrotowy) przedstawiono w tabeli 7.

Tabela 7. Metoda kalkulacji zdolnosci kredytowej dla przedsigbiorstw rozliczajacych si¢
z urz¢dem skarbowym w formie podatkowej ksiggi przychodow i rozchodéw

Zdolno$¢ kredytowa =

Komentarz

dochdd brutto za ostatni pelny rok obrotowy

+ amortyzacja roczna

— podatek

— odsetki od przyznanych limitow
odnawialnych

— miesigczne raty kapitalowo-odsetkowe
lub kapitatowe kredytoéw i pozyczek x 12

— miesigczne raty leasingdw x 12

$redniomiesigczny dochéd za rok poprzedni
= (dochod z deklaracji PIT/udzial % danego
wspotwlasciciela)/liczba miesigey prowadzenia
dziatalnosci w roku poprzednim

jezeli udokumentowano

19% dochodu brutto z ostatnich 12 miesigcy,
chyba ze podano rzeczywista kwotg podatku do
zaptaty/zaptaconego w ubiegltym roku

% przyznanych limitéw odnawialnych ustalany
napodstawie sredniego oprocentowania limitow
odnawialnych w bankach za ostatnie 6 miesig-
cy; odsetki nie sa przyjmowane w przypadku,
gdy sa juz uwzglednione na poziomie wyniku
brutto jako koszt uzyskania przychodu

firmowe 1 prywatne x 12, chyba ze krotszy
okres obowiazywania umowy; odsetki nie
sq przyjmowane w przypadku, gdy sa juz
uwzglednione na poziomie wyniku brutto jako
koszt uzyskania przychodu

x 12, chyba ze krotszy okres obowiazywania
umowy, w przypadku leasingu finansowego —
raty leasingowe brane sa pod uwage w catosci,
w przypadku leasingu operacyjnego, dla ktore-
go podano miesigczne obciazenie stanowigce
koszt uzyskania przychodu — nie bierze si¢ pod
uwagg rat do wyliczenia zdolno$ci kredytowej

Zrédto: opracowanie wiasne.




Wphw autooceny mikro-, malych i Srednich przedsiebiorstw na badanie wiarygodnosci... 131

Metode kalkulacji zdolno$ci kredytowej dla przedsigbiorstw prowadzacych
petna ksiggowos$¢ (na podstawie danych za petny rok obrotowy) przedstawiono
w tabeli 8.

Tabela 8. Metoda kalkulacji zdolnosci kredytowej dla przedsigbiorstw prowadzacych
peina ksiggowos¢ (na podstawie danych za petny rok obrotowy)

Zdolnos¢ kredytowa = Komentarz

EBITDA EBITDA = zysk netto + podatek z rachunku
zyskoéw 1 strat + koszty finansowe (ogdtem)
+ amortyzacja

— ewentualne korekty z tytutu przychodow
i kosztow operacyjnych oraz przychodow

finansowych

— podatek dochodowy kwota podatku z rachunku zyskow i strat

— odsetki od przyznanych limitow % przyznanych limitdéw odnawialnych usta-

odnawialnych lany na podstawie $redniego oprocentowania
limitéw odnawialnych w bankach za ostatnie
6 miesigcy

— miesigczne raty kapitalowo-odsetkowe firmowe 1 prywatne X 12, chyba ze krotszy

kredytoéw i pozyczek x 12 okres obowiazywania umowy

— miesigczne raty leasingdéw x 12 x 12, chyba ze krotszy okres obowiazywania

umowy, raty leasingéw sa brane w calosci jako
korekta EBITDA, chyba ze podano miesigczne
obciazenia z tytulu leasingéw niewykazywa-
nych w bilansie

Zrédto: opracowanie wiasne.

4. Przykladowe niefinansowe mierniki rozwoju
mikro- i malych przedsi¢biorstw

W procesie oceny wiarygodnos$ci kredytowej MSP bardzo duza role odgry-
waja tzw. niefinansowe mierniki rozwoju MSP, obejmujace zewngtrzne warunki
funkcjonowania przedsigbiorstwa na rynku oraz jako$¢ zarzadzania dziatalno$cia
przedsigbiorstwa.

Przyktadowe niefinansowe mierniki rozwoju, ktére moga mie¢ istotny
wplyw na oceng przedsigbiorstwa (w szczegolnosci mikro- i matych przed-
sigbiorstw) z punktu widzenia jego wiarygodno$ci kredytowej, przedstawiono
w tabeli 9.
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Ocena niefinansowych miernikow rozwoju powinna stanowi¢ sumeg ocen
wazonych poszczegolnych cech przedsigbiorstwa wptywajacych na calosciowa
oceng wiarygodnos$ci kredytowej przeprowadzanej zarowno z punktu widzenia
funduszu pozyczkowego, jak i samego przedsigbiorstwa (autoocena). Propono-
wane przedzialy ocen punktowych, okreslajace poziom wiarygodnosci kredyto-
wej przedsiebiorstwa, przedstawiono w tabeli 10.

Tabela 10. Przedzialy ocen punktowych okreslajace poziom wiarygodnosci kredytowej MSP

Lp. Przedzialy punktowe Poziom wiarygodnosci kredytowe;j
1 0Od 12,0 do 15,0 punktow wysoka wiarygodno$¢ kredytowa

2 0d 9,0 do 11,9 punktow zadowalajaca wiarygodnos¢ kredytowa

3. 0d 7,0 do 8,9 punktow przecigtna wiarygodno$¢ kredytowa

4 0d 5,0 do 6,9 punktéw niska wiarygodnos$¢ kredytowa

5 0d 0,0 do 4,9 punktéw brak wiarygodnosci kredytowej

Zré6dto: opracowanie wiasne.

Na podstawie tabeli zawierajacej przedziaty ocen punktowych wiasciciele
przedsigbiorstw oraz osoby zarzadzajace MSP beda w stanie okreslic poziom
swojej wiarygodnosci kredytowej, ktory oprocz analizy finansowej (zdolnosci do
splaty pozyczki) stanowi istotny element catoSciowej oceny dziatalnosci przed-
sigbiorstwa, ktéra ma miejsce w procesie pozyczkowym.

Synergia oceny wiarygodnosci kredytowej, przeprowadzana z punktu wi-
dzenia funduszu pozyczkowego oraz autooceny przedsigbiorstwa, pozwoli na
skrocenie procesu pozyczkowego oraz lepiej przygotuje firmy MSP do kontaktow
Z instytucjami pozyczkowymi.

5. Podsumowanie

Przedstawiona w artykule propozycja mozliwosci wykorzystania systemu au-
tooceny wiarygodnosci kredytowej przedsigbiorstwa moze w bezposredni sposob
wplynaé¢ na podwyzszenie §wiadomosci finansowej® wiascicieli przedsigbiorstw
lub 0s6b nimi zarzadzajacych. Okreslenie przez MSP wlasnej potencjalnej zdolno-
sci kredytowej w aspekcie finansowym, w polaczeniu z autooceng stopnia wiary-
godnosci kredytowej (na podstawie oceny elementdéw jakosciowych zwiazanych

3 Swiadomo$é finansowa powinna by¢ rozumiana jako zdolno$¢ do podejmowania rozsadnych
decyzji finansowych, wynikajacych z wysokiego poziomu wiedzy oraz odpowiednich postaw i za-
chowan zwiazanych z ryzykiem finansowym.
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z prowadzona dzialalno$cig gospodarcza) bedzie miato wptyw na efektywnos¢
wspotpracy z funduszami pozyczkowymi.

Przygotowanie metodologii obejmujacej autooceng cech psychograficznych,
behawioralnych i finansowych wtascicieli przedsigbiorstw oraz oséb zarzadzaja-
cych MSP (w uktadzie dynamicznym) pozwoli w konsekwencji na wypracowanie
systemu umozliwiajacego bezposrednia wspotprace przedsigbiorstw z fundusza-
mi pozyczkowymi.
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The Influence of Self-Evaluation on Micro, Small and Medium-sized
Enterprises in Examining Creditworthiness through Loan Funds

Abstract. In this article, an analysis is performed of the role that self-evaluation plays on micro,
small and medium-sized enterprises in the process of analyzing creditworthiness carried out by loan
funds. The first part of the article highlights the results of research on the characteristics of micro,
small and medium-sized enterprises, and summarizes the proposed rules of self-evaluation of the
companies.

Examples of non-financial measures of business activity were also presented which, in addition
to financial analysis, can be an important element in the study of creditworthiness of micro, small
and medium-sized enterprises carried out by loan funds.

Keywords: micro, small and medium-sized enterprises, creditworthiness, credit capacity, finan-
cial and non-financial measures of development



