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Streszczenie. Faktoring to ustuga finansowa, ktora — jak pokazuje artykut — jest istotnym
narzedziem wspierania przedsiebiorczosci, glownie poprzez eliminacje zatorow platniczych i po-
zytywny wplyw na ptynnos¢ finansowq przedsiebiorstw. Dzieki swoim zaletom faktoranci mogq
powiekszac swojg przewage konkurencyjng, wykorzystujqc poprawe wskaznika rotacji naleznosci
oraz zmniejszajqc zapotrzebowanie na zewnetrzne zrodta finansowania. Rynek ustug factoringo-
wych w Polsce dynamicznie sie powieksza. Wzrasta zarowno liczba klientow instytucji factoringo-
wych, jak i wartos¢ nabytych wierzytelnosci. Celem artykutu jest analiza faktoringu jako czynnika
wzrostu przedsigbiorstw oraz rozwoju runku ustug faktoringowych w Polsce. Wykazano przy tym
znaczqcey wzrost tego rynku.

Stowa kluczowe: rozwaoj przedsigbiorstw, finansowanie zewnetrze, faktoring, analiza rynku

1. Wprowadzenie

W teorii ekonomii wyrdznia si¢ trzy podstawowe, najbardziej uogoélnione,
kategorie podmiotoéw, wystepujace w gospodarce rynkowej: panstwo, gospodar-
stwo domowe 1 przedsigbiorstwo. Sposrod nich panstwo zajmuje si¢ redystry-
bucja wtorng dochodu, gospodarstwo domowe — konsumpcja, natomiast jedy-
nie przedsigbiorstwo przesadza o aktywno$ci gospodarczej poprzez tworzenie
dochodu. Dlatego tez przedsigbiorstwo jest podmiotem, ktory ma szczegdlne
znaczenie. Zdaniem Tomasza Gruszeckiego, bez przedsigbiorstw nie istnicje
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rynek!. Przedsigbiorstwa sg obecnie uwazane za jedng z podstawowych form
organizacji gospodarczych. Ich powstanie jest zwigzane z rozwojem cywiliza-
cyjnym, uksztattowaty si¢ one dzieki zachodzacym procesom ekonomicznym,
spotecznym i politycznym.

Przedsigbiorstwa bedace efektem procesow rozwoju cywilizacyjnego sa
formami obecnych organizacji gospodarczych. Efektywno$¢ firm ma szczegdlne
znaczenie w kreowaniu makroekonomicznych wynikéw catej gospodarki. Roz-
wijajgca si¢ przedsigbiorczos$¢ jest warunkiem budowania w Polsce gospodarki
rynkowej, dlatego rola przedsigbiorcy jest znaczaca.

Wsrod barier finansowych, odpowiedzialnych za hamowanie rozwoju przed-
sigbiorczosci, mozna wymienic¢ utrudniony dostep do finansowania zewnetrznego
— zaro6wno od sektora komercyjnego (np. kredyty bankowe), jak i od sektora pub-
licznego (dotacje, programy pomocowe, preferencyjne kredyty), wysokie kosz-
ty finansowania. Interesujace jest, ze wsrod matych 1 $rednich przedsigbiorstw,
a wigc tych, ktore zdecydowanie przewazaja w polskiej gospodarce, barierg sg nie
tylko wysokie koszty kredytow, ale i czynniki zwigzane z bankami, takie jak:

— niska jakosc¢ obstugi (kolejki, powolna obstuga, mata liczba placowek, dtu-
gie terminy rozliczen, brak parkingdw, zbyt mata sie¢ bankomatow),
zbyt skomplikowane procedury, zawile przepisy bankowe,
zbyt wysokie prowizje i optaty bankowe,

— zbyt male kompetencje pracownikow,
niskie oprocentowanie depozytow w poréwnaniu z kosztem kredytu?.

Wyeliminowanie tych czynnikéw z bankéw pozwoli wiec nie tylko na przy-
spieszenie rozwoju przedsigbiorczosci, ale i zwigkszy popyt na ustugi bankowe.
Ich brak w banku mozna zatem uzna¢ za atut i to powinno stanowi¢ zrodto prze-
wagi konkurencyjnej instytucji finansowe;.

Jedng z najwigkszych bolaczek polskiej gospodarki, odczuwanych zwlaszcza
w okresie stagnacji gospodarczej, jest zjawisko wydtuzania terminow ptatnosci.
W czasach, kiedy zatory platnicze sg na porzadku dziennym, problemoéw z termi-
nowym zwrotem nalezno$ci nie majg tylko nieliczne firmy.

W ostatnich latach tradycyjne sposoby finansowania przedsigbiorstw sg uno-
woczesniane i wzbogacane nowymi rozwigzaniami®. Jedng z form finansowania
krotkoterminowego jest faktoring. Pozwala on na szybszy wplyw naleznos$ci do
przedsiebiorstwa, bez wcze$niejszego obcigzania sptata odbiorcy. Dzieki temu
wzrasta plynno$¢ finansowa i mozliwo$¢ planowania zarzadzania finansami,

! Por. T. Gruszecki, Wspolczesne teorie przedsiebiorstwa, WN PWN, Warszawa 2002, s. 22.

2 Por. Raport o stanie sektora malych i srednich przedsigbiorstw w Polsce w latach 1998-1999,
PARP, Warszawa 2000, s. 237.

*H. Szulce, J. Chwatek, W. Ciechomski, Ekonomika handlu, cz. 2, WSiP, Warszawa
2008, s. 77.
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a tym samym zwigksza si¢ przewaga konkurencyjna. Wszystkie te czynniki
moga w efekcie prowadzi¢ do rozwoju przedsigbiorczosci i wzrostu gospodarcze-
go regionu. Gléwnym celem opracowania jest wskazanie na znaczenie faktoringu
w rozwoju dziatalnosci przedsiebiorstwa.

2. Faktoring i jego rola we wspieraniu przedsi¢biorstw

Jednym z elementow konkurencyjnosci na rynku jest kredyt kupiecki. Jego
udzielanie jest koniecznos$cig w gospodarce rynkowej. Powodow udzielania
kredytu kupieckiego jest kilka. Przede wszystkim decydujg o nim oczekiwania
odbiorcow. Odroczenie terminu platnosci jest jednym z kryteriow wyboru do-
stawcy, przy czym im dalszy termin wymagalnos$ci faktur, tym korzystniejsza
dla odbiorcy bedzie oferta przedsigbiorstwa. Cheac wiec zwigkszy¢ sprzedaz czy
utrzymac si¢ na rynku, przedsigbiorstwa muszg kredytowa¢ swoich odbiorcow
poprzez odraczanie terminow platnosci faktur.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa dla przedsigbiorstw w Polsce bardzo
istotnym sktadnikiem aktywow.

Tabela 1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedsigbiorstw w Polsce
na dzien 31.12.2009 roku (w mln zt)

Wyszczegodlnienie Kwota
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 290 927,2
Naleznosci krotkoterminowe 348 535,9
Aktywa obrotowe 794 623,3
Aktywa ogoélem 1 987 588,8

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw gospodarczych
w 2009 r., GUS, Warszawa 2010.

Na koniec 2009 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowity 83,47% nalez-
nosci krétkoterminowych, 36,61% aktywdw obrotowych oraz 14,64% aktywow
ogbétem wszystkich przedsiebiorstw w Polsce.

Oferowanie kredytow kupieckich jest korzystne pod wzgledem konkurencyj-
nosci sprzedazy, jednak dla sprzedawcy wiaze si¢ z kilkoma rodzajami ryzyka.
Pierwszy to ryzyko kredytowe. Sprowadza si¢ ono do zagrozenia nieotrzymania
srodkow pienieznych w terminie badz nieotrzymania ich weale. Przedsigbiorstwo
ponosi wowczas faktyczng strate, obcigzajaca jego wynik finansowy.

Drugi rodzaj ryzyka to ryzyko ptynnosci, a wigc zagrozenie utraty zdolnosci
do regulowania biezacych zobowigzan. Wydtuzony cykl inkasa naleznosci, przy
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niezmienionych cyklach zapasow i zobowigzan, zwigksza bowiem zapotrzebo-
wanie na kapitat obrotowy. Przy braku mozliwosci uzyskania srodkow pienigz-
nych z innych zrodel, przedsigbiorstwo stosujace kredyt kupiecki wystawia si¢
wigc na ryzyko ptynnosci.

Szczegdlnie niebezpieczne jest potaczenie dwoch ww. rodzajow ryzyka. Przy
op6znianiu si¢ kontrahenta z ptatnosciami, w powigzaniu z brakiem alternatyw-
nych zrodet finansowania, dochodzi do zatorow ptatniczych, a w konsekwencji
nawet do upadlosci®. Wystgpienie bowiem zatoréw platniczych moze znacznie
pogorszy¢ ptynno$¢ finansowa kazdego przedsiebiorstwa, poczawszy od mikro,
poprzez mate i Srednie, a konczac na duzych. Aby zapobiec wystapieniu nega-
tywnych zjawisk zwigzanych z zatorami ptatniczymi, konieczne jest zmniejsze-
nie zapotrzebowania na kapitat pracujacy. Jednym z mozliwych rozwigzan jest
faktyczne skrocenie cyklu inkasa naleznos$ci poprzez zastosowanie faktoringu.

Faktoring to ustuga finansowa, ktora polega na wykupie przez wyspecjali-
zowane przedsiebiorstwo, zwane faktorem, wierzytelnosci przystugujacych pod-
miotowi gospodarczemu (faktorantowi) z tytutu prowadzonej przez ten podmiot
dziatalno$ci gospodarczej. Tak skonstruowana ustuga pozwala na uzyskanie
srodkow finansowych, naleznych z tytutu sprzedazy, przed terminem zapadalno-
$ci wierzytelnosci, a wigc przed faktyczng zaptata przez odbiorce.

Faktoring ma szereg zalet. Jedna z najistotniejszych jest mozliwos¢ aktyw-
nego zarzadzania naleznosciami i kapitalem obrotowym. Ryzyko zwigzane z ni-
skim poziomem kapitatu obrotowego, przy jednoczesnym wysokim poziomie
naleznos$ci, moze by¢ zmniejszone dzicki faktoringowi. Z jednej strony przy-
spiesza on wptyw $rodkow pienieznych za zrealizowana sprzedaz, zmniejsza-
jac jednoczesnie cykl inkasa naleznosci, z drugiej - obniza poziom naleznoS$ci
od odbiorcow, ktore musza by¢ réoznymi sposobami finansowane przez podmiot
gospodarczy®. Skrocenie faktycznych okreséw wpltywow gotdwki z naleznosci,
w pewnych okolicznos$ciach moze sktania¢ faktoranta do wydtuzania terminow
ptatnosci oferowanych kluczowym klientom. Jezeli wierzytelnosci te sa objete
faktoringiem, wowczas $rodki pienigzne mimo wszystko wplyng natychmiast po
sprzedazy faktury (oczywiscie pomniejszone o wigcksze odsetki).

Dzigki faktoringowi przedsiebiorstwo oprocz poprawy plynnosci finansowej
moze uzyska¢ ochrone przed niewyptacalnosciag dtuznikow. Jezeli instytucja fak-
toringowa przejmuje na siebie ryzyko kredytowe, wowczas przedsigbiorca sprze-

4D. Grodzka, Zatory platnicze jako bariera rozwoju przedsigbiorstw (MSP), w: Varia.
Z prac Biura Analiz Sejmowych, red. E. Karpowicz, Biuro Analiz Sejmowych, Warszawa 2007,
s. 81-100.

5 Por. A. Bagienska, Faktoring jako niezbedny instrument finansowy nowoczesnej gospodar-
ki, w: Problemy gospodarowania w dobie globalizacji, red. M. Kunasz, Wyd. US, Szczecin 2006,
s. 9; A. Dulian, Faktoring jako instrument zarzqdzania naleznosciami i kapitatem obrotowym,
,»Bank i Kredyt” 2005, nr 1, s. 79.
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dajacy wierzytelno$¢ jest zwolniony z egzekucji, a tym samym utrzymywania
dziatu windykacji i ponoszenia zwigzanych z tym kosztow.

Wymienione zalety wptywaja na poprawe sytuacji finansowej przedsigbior-
stwa. Ma to odzwierciedlenie we wskaznikach finansowych: struktury finanso-
wania, rotacji i cyklu nalezno$ci, ptynnosci finansowej, rentownosci aktywow.

W transakcji faktoringu biora udziat z reguty trzy podmioty:

— faktor,

— faktorant,

— dtuznik.

Faktor to przedsigbiorstwo, ktorego dziatalno$¢ polega na §wiadczeniu ustug
faktoringowych, a wigc skupowaniu faktur handlowych. Faktorant jest przed-
sigbiorstwem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza, zbywajacym swoje wie-
rzytelno$ci na rzecz faktora. Dtuznik natomiast to podmiot, ktéry posiada dtug
w stosunku do faktoranta, a dtug zostat przedstawiony do wykupu. ZaleznoS$ci
wystepujace pomigdzy tymi trzema podmiotami — zob. rys. 1.

1. Sprzedaz
towaru/ustugi

Faktorant

Rysunek 1. Schemat transakcji faktoringu

Zrédto: opracowanie wiasne.

Co jednak istotne, faktoring oprocz nabywania wierzytelnosci z tytulu do-
staw towarow 1 ustug powinien obejmowac tez swiadczenie przez faktora dodat-
kowych ustug zwigzanych z przelewem wierzytelnosci®. Zgodnie z konwencja
ottawska z 1988 r. o faktoringu migdzynarodowym, faktoring oznacza umowe
pomigdzy dwoma stronami: faktorantem i faktorem, na mocy ktorej’:

¢ K. Kreczmanska, Faktoring w przedsigbiorstwie, Bart, Warszawa 1997, s. 14.
" Convention on International Factoring, Ottawa, 28 maja 1988 r., www.unidroit.org/english/
conventions/1988factoring/1988factoring-e.htm [dostep: 15.10.2011].
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a) faktorant moze przedstawia¢ do wykupu swoje naleznosci od odbiorcow
z tytutu dostaw towarow i ustug w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospo-
darcza,

b) faktor §wiadczy przynajmniej dwie z wymienionych funkcji:
finansuje bezsporne i niewymagalne naleznosci faktoranta,

— prowadzi sprawozdawczo$¢ i konta dtuznikow,
egzekwuje naleznosci,
przejmuje ryzyko niewyptacalno$ci dtuznikéow,

¢) dtuznik zostaje powiadomiony o przejeciu jego dtugu przez faktora.

Postuzenie si¢ faktoringiem sprawia wigc, ze przedsigbiorstwo moze nie
tylko otrzymac nalezna od dtuznika kwote, zanim stanie si¢ wymagalna, bez
zmniejszania swojej pozycji konkurencyjnej, ale takze pozwala zarzadzac¢ catym
portfelem nalezno$ci, co minimalizuje ryzyko strat z tytutu niesptaconych faktur.
Faktorant moze wykorzysta¢ pozyskane od faktora $rodki na dalsza dziatalno$¢
gospodarczg, co pozwala na zwickszenie aktywow, sprzedazy, wartosci rynko-
wej, a w efekcie wplywa na rozwoj przedsigbiorstwa.

Istnieje wiele rodzajow faktoringu, wyodrebnianych wedtug wielu réznych
kryteriow. Powszechnie wyrdznia sie kryteria wedtug?®:

— podmiotu przejmujacego ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,
sposobu zawiadomienia dtuznika,

— zasiegu terytorialnego,
momentu zaplaty za kupiong wierzytelnosc,
sposobu komunikacji miedzy faktorem a faktorantem.

Jednym z najwazniejszych kryteriow podziatu faktoringu jest kryterium we-
dtug podmiotu przejmujgcego ryzyko niewyptacalnosci dtuznika. Zgodnie z nim
wyodrebnia si¢ faktoring petny (wlasciwy, bez regresu), niepelny (niewlasciwy,
z regresem) i mieszany. Faktoring pelny charakteryzuje si¢ definitywnym prze-
niesieniem wierzytelno$ci na faktora wraz z przejeciem przez niego petnego ry-
zyka niewyptacalnosci dtuznika. Niewyptacalnos¢ ta moze wynikac¢ z upadtosci,
postgpowania uktadowego, pozasadowej ugody lub braku mozliwosci egzekucji.
Dodatkowa sytuacja, w ktorej dziata ochrona faktora, jest tzw. przewlekta zwto-
ka. Oznacza to, ze nawet gdy nie nastgpi zaden z wymienionych powyzej stanow
prawnych, a wystepuje zwloka w platnosci od dtuznika w okreslonych w umowie
faktoringu terminach, faktor i tak przejmuje na siebie ryzyko niewyptacalnosci
odbiorcy. Ceng za przejecie ryzyka kredytowego jest wigkszy koszt faktoringu
petnego w stosunku do faktoringu niepetnego.

Faktoring niepelny (niewlasciwy, z regresem) daje z kolei faktorowi prawo
regresu do faktoranta. Oznacza to, ze w sytuacji, gdy dtuznik z r6znych przyczyn

8 Por. J. Kowalczyk, A. Kusak, Decyzje finansowe firmy. Metody analizy, C.H. Beck, Warsza-
wa 2006, s. 196-203; A. Dulian, op. cit., s. 78 i n.
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odmoéwi zaptaty, wowczas wyplacong przez faktora kwote, tacznie z kosztami,
musi zwroci¢ faktorant. Ostateczna egzekucja naleznosci nastgpuje po stronie
faktoranta. Ten rodzaj ustugi przypomina wigc pozyczke udzielang przez fakto-
ra, zabezpieczong cesja wierzytelnosci.

Faktoring mieszany to ustuga taczaca cechy faktoringu petnego i niepetnego.
Mianowicie do pewnego limitu, ustalonego w umowie o faktoring, faktor przej-
muje ryzyko niewyplacalnosci dtuznika. Nadwyzka warto$ci wierzytelnosci
ponad ustalony limit podlega juz regutom faktoringu niepetnego. Faktoring ten
rozktada w ustalonej proporcji ryzyko kredytowe na faktora i faktoranta.

Ze wzgledu na sposob zawiadomienia dtuznika wyrdznia si¢ faktoring jaw-
ny, pétjawny i tajny. W faktoringu jawnym dtuznik jest informowany o zawarciu
umowy faktoringowej i przelewie wierzytelnosci. Faktoring tajny oznacza, ze
dtuznik nie jest informowany o faktoringu. W faktoringu pétjawnym dtuznik do-
wiaduje si¢ o istnieniu umowy faktoringowej dotyczacej jego dtugu w momencie,
gdy zbliza si¢ termin ptatnosci. W zadnym przypadku nie jest wymagana zgoda
dtuznika.

Praktyczne znaczenie ma takze podziat faktoringu wedtug kryterium mo-
mentu zaplaty za kupiong wierzytelno$¢. Zgodnie z tym wyrdznia si¢ fakto-
ring przyspieszony, zaliczkowy i wymagalno$ciowy. W przypadku faktoringu
przyspieszonego faktor ptaci za kupiong wierzytelnos¢ w catosci w momencie
przelewu, natomiast faktoring wymagalnosciowy oznacza platnos¢ za kupiong
faktur¢ dopiero w terminie ptatnosci, oznaczonym w umowie faktoringowej lub
w momencie zaplaty przez dtuznika. Faktoring wymagalnos$ciowy jest oferowa-
ny gtéwnie podmiotom o dobrej sytuacji finansowej, ktorym nie tyle zalezy na fi-
nansowaniu wierzytelnosci, ile na doktadnym planowaniu wptywow i wydatkow,
a takze oczekujacych stalego monitoringu sptat od kontrahentéw®. Najbardziej
rozpowszechniony jest jednak faktoring zaliczkowy. W tej formie faktoringu
faktorant otrzymuje od faktora w dniu przelewu wierzytelnosci zaliczke w wy-
sokosci do 95% naleznos$ci, pomniejszong o odsetki i prowizje. Pozostata kwota
wykupionej faktury jest przelewana faktorantowi po zaptacie przez dtuznika.

3. Rozwdj faktoringu w Polsce

Faktoring w Polsce rozwija si¢ od 1990 r. Pierwsza instytucja oferujaca ten
rodzaj ustug finansowych dla przedsigbiorstw byl Bank Gospodarstwa Krajowe-
go. Obecnie na rynku dziataja 44 instytucje faktoringowe.

? K. Kreczmanska-Gigol, R. Palewska-Kwasny, Faktoring. Przewodnik dla przedsigbiorcy,
Infor Biznes, Warszawa 2008, s. 127.
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Obanki komercyjne @ pozostate spotki

Rysunek 2. Liczba instytucji faktoringowych w Polsce w latach 2006-2010

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie Dzialalnosé¢ faktoringowa przedsiebiorstw finansowych
w 2010 r., GUS, Warszawa 2011; Dziatalnos¢ faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2009 r., GUS,
Warszawa 2010; Dzialalnosé faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2008 r., GUS, Warszawa 2009;
Dzialalnos¢ faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2007 r., GUS, Warszawa 2008; Dziatalnosé¢ fakto-
ringowa przedsigbiorstw finansowych w 2006 r., GUS, Warszawa 2007.

Wiekszos¢ instytucji faktoréw w Polsce stanowia przedsigbiorstwa niebegda-
ce bankami komercyjnymi, stanowig one ok. 57% og6tu firm faktoringowych.
Pozostata cze$¢ to banki komercyjne, $wiadczace m.in. ustugi faktoringowe. Jed-
nakze do oceny struktury polskiego rynku ustug faktoringowych nalezy wziac¢
pod uwage strukture akcjonariatu pozostatych spotek swiadczacych ustugi fak-
toringowe (zob. rys. 3).

banki komercyjne

sektor niefinansowy 5
14 pozostate instytucje
finansowe
i ubezpieczeniowe
6

Rysunek 3. Niebankowe podmioty $§wiadczace ustugi faktoringowe w 2010 roku
wedtug kryterium dominujacego wiasciciela

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie Dzialalno$é faktoringowa przedsiebiorstw finansowych
w 2010 r., GUS, Warszawa 2011.

Dziatalno$¢ faktoringowa w 2010 r. prowadzity 44 podmioty. Wérdd nich
bezposrednio lub poprzez spotki zalezne byly obecne 24 banki komercyj-
ne, 6 instytucji sektora finansowego i ubezpieczeniowego (poza bankami)
oraz 14 podmiotéw sektora niefinansowego. Dominujacg grupa podmiotdéw sa
wiec instytucje sektora finansowego, a wsrod nich banki komercyjne. Liczba
bankow komercyjnych na rynku faktoringowym jest wzglednie stata (waha sie
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od 19 do 21 podmiotéw), natomiast coraz wickszy udzial w rynku zdobywaja
pozostale spotki. W 2006 r. stanowilty one 42% liczby podmiotéw, a w 2010 r.
juz 57%.

Wazna w analizie rynku jest nie tylko liczba przedsigbiorstw, ale tez liczba
i wartos¢ wykupionych wierzytelnosci. Ile podmiotow korzystato z faktoringu
w ciggu roku w latach 2006-2010 — zob. rys. 4.
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Rysunek 4. Liczba klientéw korzystajacych z faktoringu w Polsce w latach 2006-2010

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Dzialalno$é faktoringowa przedsiebiorstw finansowych
w 2010 r., GUS, Warszawa 2011; Dzialalnosé¢ faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2009 r., GUS,
Warszawa 2010; Dziatalnosé faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2008 r., GUS, Warszawa 2009;
Dzialalnos¢ faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2007 r., GUS, Warszawa 2008; Dziatalnos¢ fakto-
ringowa przedsigbiorstw finansowych w 2006 r., GUS, Warszawa 2007.

W badanym okresie mozna byto zaobserwowaé wzrost liczby podmiotow ko-
rzystajacych z faktoringu. W 2006 r. bylo to 4189 przedsi¢biorstw, a w 2010 r.
— 5622 przedsigbiorstwa, co stanowi wzrost 0 34,21%. Wprawdzie lepsza pod tym
wzgledem byla sytuacja w 2008 r., jednak dtugoterminowy trend jest rosnacy.
Srednioroczne tempo wzrostu w latach 2006-2010 wyniosto 7,63%.

Wezeséniej wykazano, ze rynek faktoringu w Polsce jest w duzej mierze opa-
nowany przez banki komercyjne. Jezeli chodzi o liczebno$¢ faktorow, banki sta-
nowig znaczacy udziat w rynku. Podobnie sytuacja wyglada w kontekscie pod-
miotow korzystajacych z ustug faktoringu.

W 2010 r. banki obstugiwaty 3182 klientow faktoringowych, co stanowito
56,6% catego rynku. Tendencja jest przy tym rosnaca, zarowno w warto$ciach
absolutnych (2352 podmioty w 2007 r.), jak i wzglednych (52,7% w 2007 r.).

Faktoring obejmuje zaréwno przejecie ryzyka niewyplacalnosci dtuznika
przez faktora, jak i pozostawienie tego ryzyka u faktoranta. Bardzo korzystny
jest dla przedsiebiorstwa faktoring bez regresu, jednak jego stosowanie jest bar-
dzo ograniczone (zob. rys. 6). Glownym rodzajem stosowanego faktoringu jest
faktoring z regresem. W 2006 r. skorzystato z niego 2327 podmiotow, a w 2010 r.
— 3789 pdmiotow, co stanowi wzrost 0 62,8%. Obecnie faktoring z regresem jest
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wykorzystywany przez 67% ogotu faktorantow. Faktoring bez regresu to 23%
rynku, a faktoring zagraniczny, obejmujacy wykup wierzytelnosci zagranicz-
nych, to 9% rynku.
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Rysunek 5. Liczba klientéw korzystajacych z faktoringu w Polsce w latach 2007-2010
wedtug rodzaju instytucji factoringowej

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie Dzialalnosé faktoringowa przedsiebiorstw finansowych
w 2010 r., GUS, Warszawa 2011; Dziatalnos¢ faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2009 r., GUS,
Warszawa 2010; Dzialalnosé faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2008 r., GUS, Warszawa 2009;
Dzialalnosé faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2007 r., GUS, Warszawa 2008; Dziatalnosé¢ fakto-
ringowa przedsiebiorstw finansowych w 2006 r., GUS, Warszawa 2007.
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Rysunek 6. Liczba faktorantow wedtug rodzaju stosowanego factoringu

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie Dzialalno$é faktoringowa przedsiebiorstw finansowych
w 2010 r., GUS, Warszawa 2011; Dzialalnosé¢ faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2009 r., GUS,
Warszawa 2010; Dzialalnosé¢ faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2008 r., GUS, Warszawa 2009;
Dziatalnosé faktoringowa przedsiebiorstw finansowych w 2007 r., GUS, Warszawa 2008; Dziatalnosé fakto-
ringowa przedsigbiorstw finansowych w 2006 r., GUS, Warszawa 2007.



Faktoring jako czynnik rozwoju przedsiebiorczosci

®

75

Rysunek 7 przedstawia wykorzystanie réznych rodzajow faktoringu w Pol-
sce. W 2010 r. 33% klientéw notowato obroty z faktorem ponizej 1 mln z, a 31%
—od 1 mln do 5 mln zi. Wniosek z tego, ze z faktoringu moga korzysta¢ mate
i $rednie przedsigbiorstwa, ktorych naleznos$ci nie sa na niskim poziomie. Jed-
nakze liczba klientow o najmniejszych obrotach w 2010 r. znaczaco spadta. Moze
to $wiadczy¢ o coraz wickszym wolumenie transakcji w ramach faktoringu, co
nalezatoby uzna¢ za zjawisko pozytywne.
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Rysunek 7. Liczba faktorantow wedtug obrotow z faktorem w latach 2006-2010

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie Dzialalnosé¢ faktoringowa przedsiebiorstw finansowych
w 2010 r., GUS, Warszawa 2011; Dzialalnos¢ faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2009 r., GUS,
Warszawa 2010; Dzialalnosé faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2008 r., GUS, Warszawa 2009;
Drziatalnos¢ faktoringowa przedsiebiorstw finansowych w 2007 r., GUS, Warszawa 2008; Dzialalnosé fakto-
ringowa przedsiebiorstw finansowych w 2006 r., GUS , Warszawa 2007.
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Rysunek 8. Wartos¢ wierzytelnosci objetych faktoringiem w latach 2006-2010 w mln zt

Zrodto: opracowanie wilasne na podstawie Dzialalno$é faktoringowa przedsiebiorstw finansowych
w 2010 r., GUS, Warszawa 2011; Dzialalnos¢ faktoringowa przedsiebiorstw finansowych w 2009 r., GUS,
Warszawa 2010; Dzialalnosé faktoringowa przedsiebiorstw finansowych w 2008 r., GUS, Warszawa 2009;
Dziatalnos¢ faktoringowa przedsiebiorstw finansowych w 2007 r., GUS, Warszawa 2008; Dzialalnosé fakto-
ringowa przedsiebiorstw finansowych w 2006 r., GUS , Warszawa 2007.
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Aby mie¢ pelny obraz rynku faktoringowego w Polsce, nalezy dokonac
analizy warto$ci wykupionych faktur (zob. rys. 8). Zaobserwowa¢ mozna bar-
dzo dynamiczny wzrost warto$ci rynku. W 2006 r. byta to kwota 22,2 mld zt,
a w 2010 r. — 88,6 mld zt. Srednioroczna dynamika wynosita wiec 41,3%, przy
czym w 2010 r. zanotowano wzrost w stosunku do 2009 r. o0 72,6%. Z poréwnania
tych danych z liczbg klientow korzystajacych z faktoringu wynika, ze zwigksza
si¢ warto$¢ faktur przedstawianych do wykupu.

4. Podsumowanie

Faktoring to ustuga finansowa, ktéra — jak wykazano — jest istotnym narzg-
dziem w rozwoju przedsigbiorstw, ktore eliminuje zatory ptatnicze i poprawia
ptynnos$¢ finansowa. Jego zalety powoduja, ze przedsiebiorstwo wykorzystujace
faktoring moze zyskac¢ przewage nad konkurencja, skracajac cykl rotacji nalez-
nos$ci, a tym samym zmniejszajac zapotrzebowanie na zewnetrzne zrodia finan-
sowania.

W Polsce faktoring rozwija si¢ bardzo dynamicznie. Zwigksza si¢ zarowno
liczba klientdow korzystajacych z faktoringu, jak i warto$§¢ wykupionych wierzy-
telnosci. Przedsigbiorcy doceniajg zalety faktoringu, a bariera niewiedzy o tym
produkcie jest coraz mniejsza. Rynek ma przy tym bardzo duzy potencjal. Po-
rownujac liczbe klientdow korzystajacych z faktoringu z faktyczna liczba przed-
sigbiorstw w Polsce, wida¢, ze potencjalnych zainteresowanych moze by¢ jeszcze
bardzo duzo.
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