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Streszczenie. W artykule omówiono Podr cznik Oslo, który okre la zasady zbierania i inter-

pretacji materia ów dotycz cych innowacji w przedsi biorstwach. Definiuje te  czynno ci odno-

sz ce si  do ca okszta tu bada  nad innowacyjno ci  (nak ady, wspó prac , czynniki wp ywaj ce 

na dzia alno  innowacyjn  itp., a  po efekty innowacji). Mnogo  i niejednorodno  tych zagad-

nie  prowadzi do uogólnie , które trzeba doprecyzowa , obserwuj c ród a i bariery finansowa-

nia procesów innowacyjnych. Propozycje takich uszczegó owie  zawiera pierwsza cz  artyku-

u, a dalszy tok rozwa a  koncentruje si  na analizie gromadzonych danych na temat rodków 

i przeszkód finansowania dzia alno ci innowacyjnej przedsi biorstw – rozwi zania Oslo Manual 

i G ównego Urz du Statystycznego. Mankamenty tych statystyk wydaj  si  eliminowa  zapropo-

nowane systematyki róde  i barier pokrywania kosztów procesów innowacyjnych.

S owa kluczowe: ród a i bariery finansowania dzia alno ci innowacyjnej, statystyka

1. Wprowadzenie

Identyfikacja róde  i barier finansowania dzia alno ci innowacyjnej przed-

si biorstw ma istotne znaczenie, cho by ze wzgl du na prawid owe kszta towanie 

regionalnej polityki innowacyjnej. W a ciwe klasyfikowanie i zbieranie infor-

macji w tym zakresie tworzy podstaw  do diagnozy dzia a  finansowych, które 

zachodz  w ramach procesów innowacyjnych. Jej wyniki dostarczaj  wiedzy na 

temat sposobów pokrywania kosztów nowych lub istotnie ulepszonych produk-

tów, procesów, metod marketingu i organizacji firm, a tak e ods aniaj  niepra-
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wid owo ci zwi zane z funkcjonowaniem finansowego rodowiska wsparcia in-

nowatorów (np. luka finansowa, kapita owa). Dane te s  niezb dne, ale musz  

by  odpowiednio zbierane, prezentowane i analizowane. Ramy takiej statystyki 

konstruuje Podr cznik Oslo (trzecia edycja), ale jego wytyczne zbyt elastycznie 

okre laj  procedury badawcze, a tak e nie operuj  kompletn  klasyfikacj  ró-

de  i barier finasowania regionalnej dzia alno ci innowacyjnej przedsi biorstw, 

co negatywnie przek ada si  na zakres informacji prezentowanych przez GUS 

w ramach Banku Danych Lokalnych (tezy artyku u). Rozwi zanie tych prob-

lemów tkwi w dookre leniu procedur badawczych i uporz dkowaniu rodków 

i przeszkód zwi zanych z finansowaniem regionalnych procesów innowacyjnych 

przedsi biorstw. Prób  sformu owania takich propozycji przyj to za cele niniej-

szego artyku u. 

2. Oslo Manual – procedury badawcze 

i propozycje ich konkretyzacji 

Podr cznik Oslo okre la zasady zbierania i interpretacji materia ów statystycz-

nych dotycz cych szeroko poj tych innowacji na poziomie firm. W ich zbiorze 

mieszcz  si  „wskazówki dotycz ce gromadzenia danych o procesie innowacyj-

nym w ogólno ci (na przyk ad o dzia alno ci innowacyjnej, nak adach i powi -

zaniach), o wdra aniu w firmie znacz cych zmian (tj. innowacji), o czynnikach 

wp ywaj cych na dzia alno  innowacyjn  oraz efektach innowacji”1. Mnogo  

i jednak niejednorodno  tych zagadnie  prowadzi do uogólnie  w okre laniu 

procedur badawczych, które trzeba doprecyzowa  w obszarze róde  i barier fi-

nansowania procesów innowacyjnych.

Ogólne i uniwersalne zalecenia Oslo Manual w obr bie procedur badawczych 

odnosz  si  do kwestii populacji docelowej i badanej, metod i domen badawczych, 

technik doboru próby i obserwacji statystycznej, budowy kwestionariusza pyta  

i odpowiedzi, szacowania wyników i ich prezentacji oraz cz stotliwo ci zbiera-

nia danych (zob. tab. 1). Nierzadko rozwi zania te przyjmuj  posta  wariantow , 

a podmioty odpowiedzialne za gromadzenie materia ów statystycznych musz  

dokonywa  stosownego wyboru.

1 Pomiar dzia alno ci naukowej i technicznej. Podr cznik Oslo. Zasady gromadzenia i inter-

pretacji danych dotycz cych innowacji, wyd. 3, MNiSW, Warszawa 2008, s. 17. Wydanie polskie 

poprzedzi y wersje podr cznika wydane przez OECD w j zyku angielskim i francuskim pod na-

st puj cymi tytu ami: Oslo Manual: Guidelines for Collecting and Interpreting Innovation Data, 

3rd Edition oraz Manuel d’Oslo: principes directeurs pour le recueil et l’interprétation des données 

sur l’innovation, 3e édition, European Communities, OECD 2005.
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Tabela 1. Wybrane procedury badawcze – zalecenia Oslo Manual (trzecia edycja)

Sfera regulacji Zalecenia 

1. Populacja docelowa sektor przedsi biorstw (jednostki statystyczne, tj. podmioty 

dokonuj ce i niedokonuj ce innowacji, podmioty prowadz ce 

i nieprowadz ce dzia alno ci badawczo-rozwojowej);

wszystkie jednostki statystyczne posiadaj ce co najmniej dzie-

si ciu pracowników, ale u yteczne mo e si  okaza  tak e 

uwzgl dnianie jednostek zatrudniaj cych mniej ni  10 osób

2. Populacja badana podmioty z urz dowego wykazu (rejestru) przedsi biorstw, 

stworzonego do celów statystycznych (dopuszczalne stosowa-

nie innych rejestrów)

3. Charakter bada  obowi zkowy lub dobrowolny

4. Zbiorowo  obj ta bada-

niem

ca a populacja lub próba

5. Domeny – podzbiory 

populacji docelowej

podmioty wyró nione wed ug rodzaju dzia alno ci, klasy 

wielko ci, lokalizacji (regiony), a tak e jednostki prowadz ce 

dzia alno  B+R oraz jednostki aktywne innowacyjnie

6. Techniki doboru próby losowanie warstwowe, cechy warstwuj ce: wielko , rodzaj 

dzia alno ci podstawowej; je eli istotne s  aspekty regio-

nalne, warstwowanie powinno tak e uwzgl dnia  wymiar 

przestrzenny

7. Techniki obserwacji 

statystycznej

wywiad po redni (ankiety pocztowe, kwestionariusz elektro-

niczny) lub bezpo redni, w tym z wykorzystaniem technik 

CATI (wywiady telefoniczne wspomagane komputerowo) lub 

CAPI (wywiady bezpo rednie wspomagane komputerowo)

8. Kwestionariusz nieskomplikowany, zwi z y, o logicznej strukturze, z klarowny-

mi definicjami i instrukcjami, o optymalnej obj to ci, wzbu-

dzaj cy zainteresowanie respondenta, z binarn  (tak, nie) 

i/lub porz dkow  skal  odpowiedzi itd., testowany w trakcie 

bada  pilota owych); 

dopuszcza si  stosowanie skróconej wersji kwestionariusza 

z zestawem najwa niejszych pyta

9. Szacowanie wyników 

i skala odpowiedzi

wyniki bada  prowadzonych na próbach nale y wa y , aby uzy-

ska  informacje, które b d  reprezentatywne dla populacji 

docelowej;

wska niki ilo ciowe, binarne i/lub porz dkowe skale odpowie-

dzi

10. Prezentacja wyników forma analizy opisowej lub inferencyjnej 

11. Cz stotliwo  zbierania 

danych

co dwa lata, a gdy nie pozwalaj  na to wzgl dy ekonomiczne 

– raz na trzy lub cztery lata

12. Okres obj ty obserwacj nie krótszy ni  jeden rok i nie d u szy ni  trzy lata

ród o: opracowanie w asne na podstawie Pomiar dzia alno ci naukowej i technicznej. Podr cznik 

Oslo. Zasady gromadzenia i interpretacji danych dotycz cych innowacji, wyd. 3, MNiSW, Warszawa 2008, 

s. 121-136.
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Komentuj c, a zarazem dookre laj c zaproponowane procedury badawcze 

(Oslo Manual), z jednoczesnym uwzgl dnieniem potrzeb zwi zanych z identyfi-

kacj  róde  i barier finansowania dzia alno ci innowacyjnej warto zauwa y , e:

1. Badania ankietowe musz  obejmowa  (populacja docelowa):

a) podmioty dokonuj ce i niedokonuj ce innowacji, gdy  barier  dzia alno ci 

innowacyjnej mog  by  czynniki natury finansowej (np. brak dost pu do kredytu 

bankowego),

b) mikro, ma e, rednie i du e przedsi biorstwa2, poniewa  okre lone co do 

rodzaju przeszkody finansowe w dzia alno ci innowacyjnej zwykle wi  si  

z wielko ci  tych jednostek.

2. Populacja badana powinna si  pokrywa  w jak najwi kszym stopniu z po-

pulacj  docelow , a najlepszym operatem populacji badanej jest aktualny urz do-

wy rejestr przedsi biorstw (w Polsce – REGON).

3. Badania dobrowolne szanuj  wolno  przedsi biorców, ale zazwyczaj prze-

k adaj  si  na ni szy wska nik udzielonych odpowiedzi ni  w przypadku bada  

obowi zkowych, czemu mo na zaradzi  stosuj c odpowiedni  technik  bada  

sonda owych.

4. Rozmiary populacji docelowej (badanej) s  zbyt du e, by podmioty wspó -

tworz ce j  w czy  w nieokrojonym sk adzie do zbiorowo ci obj tej badaniem 

(zbyt wysokie koszty bada ).

5. Podzbiory populacji docelowej nie mog  pomija  regionów, gdy  s  one 

naturaln  przestrzeni  intensyfikowania dzia alno ci innowacyjnej, ani te  wiel-

ko ci przedsi biorstw, poniewa  ich rozmiary nierzadko okre laj  dost p do ze-

wn trznych róde  zasilania finansowego.

6. Losowanie warstwowe podnosi reprezentatywno  bada  ankietowych, 

gdy  ka da mo liwie jednorodna grupa jednostek, wyodr bniona ze zró nicowa-

nej zbiorowo ci przedsi biorstw (rodzaj prowadzonej dzia alno ci, zatrudnienie, 

lokalizacja), ma swoj  odpowiedni  reprezentacj  w próbie.

7. Wywiad telefoniczny wspomagany komputerowo (CATI) wp ywa na wy-

sok  jako  otrzymanych danych, gdy  w istocie przypomina wywiad osobisty 

(twarz  w twarz), w którym ankieter wspomaga respondenta (natychmiastowe 

wyja nienie niejasno ci i w tpliwo ci).

8. Konstrukcja ankiety musi by  zgodna z obowi zuj cymi w tym zakresie 

standardami (s  to m.in.: niewielka obj to  – czas badania od 5 do 10 minut, je-

den wariant pyta  i odpowiedzi dla wszystkich jednostek obj tych sonda em po 

pytaniu filtruj cym, tj. eliminuj cym z grona respondentów podmioty, które nie 

prowadzi y w badanym okresie dzia alno ci innowacyjnej i nie wynika o to z ba-

rier o naturze finansowej).

2  Odpowiednio zatrudniaj ce: do 9, od 10 do 49, od 50 do 249, 250 i wi cej pracowników.
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9. Nale y stosowa  porz dkowe skale odpowiedzi, gdy  binarne (tak, nie) 

prowadz  do powierzchownego rozpoznania badanego problemu.

10. Analiza inferencyjna zezwala na wyci ganie wniosków na temat popu-

lacji docelowej, co prowadzi do kompleksowej identyfikacji róde  finansowania 

innowacji oraz wyst puj cych barier w tym zakresie; takich mo liwo ci nie daje 

analiza opisowa.

11. Badania cykliczne, prowadzone raz na dwa lata, tworz  podstaw  do 

w a ciwej obserwacji zachodz cych zmian i stosownej wzgl dem czasu reakcji 

na wyst puj ce zak ócenia.

12. Okres obj ty obserwacj  wp ywa na rzetelno  przekazywanych danych, 

któr  warunkuje m.in. zwyk a pami  ludzka i najlepszym rozwi zaniem wydaje 

si  jego osadzenie w roku kalendarzowym.

Zakre lona procedura badawcza wyra nie wskazuje, e podstaw  prawid-

owego zbierania informacji na temat róde  i barier finansowania dzia alno ci 

innowacyjnej przedsi biorstw s  w a ciwie przygotowane i przeprowadzone ba-

dania sonda owe. Ich jako , cho  jest zale na od wielu czynników, wydaje si  

szczególnie czy  ze zbiorem zadawanych pyta .

3. Statystyczna klasyfikacja róde  i barier 

finansowania innowacji

Statystyczna identyfikacja róde  finansowania dzia alno ci innowacyjnej 

przedsi biorstw opiera si  na przygotowanym zestawie pyta , które zgodnie z za-

leceniami Podr cznika Oslo powinny koncentrowa  si  na kwestiach zwi zanych 

z ustaleniem pochodzenia rodków finansuj cych innowacje, tak w sensie kapita-

ów przedsi biorstwa (wewn trzne, zewn trzne), jak i geograficznych kierunków 

ich pozyskania. Pierwsz  sfer  bada  proponuje si  rozwin  zestawem odpowie-

dzi klasyfikuj cych ród a finansowania innowacji na rodki3:

w asne,

pochodz ce od podmiotów powi zanych kapita owo (spó ek zale nych 

lub stowarzyszonych),

otrzymane od innych przedsi biorstw (spoza sektora finansowego),

pozyskane od podmiotów z sektora finansowego (kredyty bankowe, kapi-

ta  wysokiego ryzyka tzw. venture capital itp.),

publiczne (po yczki, dotacje itp.),

od organizacji ponadnarodowych i mi dzynarodowych (UE itp.),

inne, tj. pochodz ce spoza ww. róde .

3 Pomiar dzia alno ci naukowej i technicznej. Podr cznik Oslo. Zasady gromadzenia i inter-

pretacji danych dotycz cych innowacji, wyd. 3, MNiSW, Warszawa 2008, s. 107.
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Ponadto wskazuje si  na mo liwo  podzia u finansowania zewn trznego na 

krajowe i mi dzynarodowe.

Badania w przytoczonym zakresie maj  charakter fakultatywny4 i raczej 

powierzchowny. Pobie no  tkwi w sugestii, e wiele potrzeb badawczych 

i pragmatycznych (polityki publicznej) mo na zaspokoi  ustalaj c jedynie, czy 

s  wykorzystywane okre lone ród a finansowania innowacji? Oznacza to, e 

nie ma wtedy potrzeby zbierania informacji o wysoko ci rodków pozyskanych 

z poszczególnych róde  (np. szacunkowego uj cia pieni nego lub procentowe-

go). Podej cie takie uzasadnia si  trosk  o czas respondentów i celem uzyskania 

wysokiego wska nika uzyskanych odpowiedzi, a tak e drugorz dno ci  tych 

bada  w ogólnych badaniach innowacyjno ci5. Stanowisko to znajduje swoje od-

zwierciedlenie w przytoczonej, niedomkni tej klasyfikacji róde  finansowania 

innowacji i nie jest jedynym mankamentem w zaleceniach Podr cznika Oslo. 

Równy, je eli nie wy szy, stopie  ogólnikowo ci mo na odnotowa  w pytaniach 

identyfikuj cych finansowe bariery dzia alno ci innowacyjnej. 

Tabela 2. Czynniki utrudniaj ce dzia alno  innowacyjn  (kosztowe)

Obszar oddzia ywania

Inno-

wacje 

w obr bie 

produktu

Inno-

wacje 

w obr bie 

procesu

Inno-

wacje 

organiza-

cyjne

Inno-

wacje 

marketin-

gowe

Czynniki kosztowe:

Postrzegane ryzyko jest zbyt wysokie + + + +

Zbyt wysokie koszty + + + +

Brak rodków finansowych w przedsi biorstwie + + + +

Brak zewn trznych rodków finansowych:

Kapita  wysokiego ryzyka (venture capital) + + + +

Publiczne ród a finansowania + + + +

+ oznacza, e wymieniona bariera mo e odnosi  si  do okre lonego typu innowacji.

ród o: opracowanie w asne na podstawie Pomiar dzia alno ci naukowej i technicznej. Podr cznik 

Oslo. Zasady gromadzenia i interpretacji danych dotycz cych innowacji, wyd. 3, MNiSW, Warszawa 2008, 

s. 118.

Bariery dzia alno ci innowacyjnej o charakterze finansowym nie s  przed-

miotem zainteresowa  osobnej grupy pyta  i mieszcz  si  w przeszkodach utrud-

niaj cych dzia alno  innowacyjn . W ród nich wymienia si  czynniki: kosz-

4 „Je eli przy konstruowaniu kwestionariusza zapadnie decyzja o uwzgl dnieniu tej tema-

tyki”. Ibidem, s. 107.
5 „Ze wzgl du na obawy przed nadmiernym obci aniem respondentów w ogólnych bada-

niach innowacyjno ci, w niniejszym podr czniku nie sformu owano adnych rekomendacji 

odno nie do zakresu danych na temat róde  rodków finansowych”. Ibidem, s. 107-108.
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towe, dotycz ce wiedzy, rynkowe, instytucjonalne oraz lokuj ce si  w innych 

przyczynach zaniechania dzia alno ci innowacyjnej. W pierwszej z wymienio-

nych kategorii dostrzega si  obok innych barier te, które maj  pod o e finansowe 

(zob. tab. 2).

Dane na temat barier dzia alno ci innowacyjnej przedsi biorstw, uzupe nia-

j c tre  tabeli 2, powinny by  gromadzone w odniesieniu do okresu obj tego 

obserwacj , a sposób ich zbierania nie mo e abstrahowa  od wagi (znaczenia) 

okre lonych przeszkód6.

Przytoczone zalecenia, cho  nie zawsze s  obligatoryjne, maj  swoje od-

zwierciedlenie w polskiej statystyce i s  realizowane, co warte uwagi, na pozio-

mie regionalnym. W Banku Danych Lokalnych (BDL) jedn  z podgrup cech s  

nak ady na dzia alno  innowacyjn  w przedsi biorstwach, wed ug róde  finan-

sowania dzia alno ci innowacyjnej i PKD 2007 (zob. tab. 3)7. Gromadzone w jej 

obr bie dane nie harmonizuj  jednak w pe ni z zaleceniami Podr cznika Oslo. 

W relacji do jego sugestii zalet  BDL jest pieni ne wyra enie nak adów na in-

nowacje wed ug róde  ich finansowania, natomiast wad  – skromniejszy zestaw 

potencjalnych róde  finansowania innowacji ( rodki: ogó em, w asne, bud eto-

we, pozyskane z zagranicy oraz kredyty bankowe).

Tabela 3. Nak ady na dzia alno  innowacyjn  przedsi biorstw wed ug róde  ich finansowania 

w 2009 r. (tys. PLN) – region dolno l ski

Sektor Ogó em
rodki 

w asne

rodki 

bud etowe

rodki pozyskane 

z zagranicy

Kredyty 

bankowe

Us ugowy 588 122 515 688 215 158 72 034

Przemys owy 1 569 862 1 173 343 3 857 77 384 265 148

ród o: opracowanie w asne na podstawie informacji Banku Danych Lokalnych, www.stat.gov.pl/bdl/ 

[dost p: 9.09.2011].

Wy sz  zgodno  zalece  Oslo Manual i prowadzonych bada  przez GUS 

mo na zauwa y  po stronie obserwowanych przeszkód finansowych w dzia al-

no ci innowacyjnej firm. W tej materii GUS, podobnie jak sugeruje Podr cznik 

Oslo, za bariery innowacyjno ci przyjmuje: brak rodków finansowych w przed-

si biorstwie lub grupie przedsi biorstw, brak rodków finansowych ze róde  ze-

wn trznych i zbyt wysokie koszty innowacji (zob. tab. 4).

Materia y statystyczne okre laj ce ród a i bariery finansowania procesów 

innowacyjnych przedsi biorstw tworz  jedn  z podstaw prowadzenia efektyw-

6 Pomiar dzia alno ci naukowej i technicznej..., s. 117.
7 Analogiczny zestaw informacji zestawia podgrupa cech: nak ady na dzia alno  innowacyjn  

w przedsi biorstwach przemys owych, wed ug róde  finansowania dzia alno ci innowacyjnej 

i PKD 2004, ale prezentowane w jej obr bie dane nie dotycz  sektora us ug. 
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nej, regionalnej polityki innowacyjnej. Ich zbiór nie mo e jednak ogranicza  si  

do ogólnych, powierzchownych i niekompletnych informacji. W tym wzgl dzie 

za mankamenty Podr cznika Oslo, a tak e bada  prowadzonych przez GUS nale-

y uzna  przede wszystkim niepe n  klasyfikacj  róde  finansowania innowacji 

(np. kredyty bankowe, kapita  wysokiego ryzyka, tzw. venture capital itp.) i nad-

mierne ich agregowanie (np. brak rodków finansowych ze róde  zewn trznych). 

Operowanie takimi danymi nie ma wymiaru pragmatycznego, gdy  mo e wska-

zywa  na problem (np. braku dost pu do finansowania o charakterze zewn trz-

nym), ale bez okre lenia przyczyn jego wyst powania (luka finansowa?, kapita o-

wa?). Zasadne wydaje si  zatem zdefiniowanie rozwini tego zestawu pyta . 

4. Systematyka róde  i barier finansowania innowacji 

(propozycja) 

Inwentaryzacj  róde  finansowania dzia alno ci innowacyjnej przedsi -

biorstw mo na przeprowadzi  zachowuj c standardy Podr cznika Oslo, tj. na-

wi zuj c do podzia u kapita ów przedsi biorstwa, z uwzgl dnieniem kryteriów 

prawa w asno ci i ród a pochodzenia tych pasywów.

Kapita y przedsi biorstwa, bazuj c na kryterium prawa w asno ci, dziel  si  

na w asne i obce, a wed ug ród a ich pochodzenia na wewn trzne (pochodz ce 

z samego przedsi biorstwa i powstaj ce wskutek strukturalnych przekszta ce  

maj tku i/lub gromadzenia kapita u) i zewn trzne (pozyskane od innych podmio-

tów w postaci udost pnianych nadwy ek rodków finansowych lub kapita ów 

Tabela 4. Przeszkody w dzia alno ci innowacyjnej przedsi biorstw w latach 2004-2006 – 

region dolno l ski

Region

Czynniki ekonomiczne

brak rodków finansowych

w przedsi biorstwie lub gru-

pie przedsi biorstw

brak rodków finan-

sowych ze róde  

zewn trznych

zbyt wysokie koszty

innowacji

przedsi biorstwa, które oceni y znaczenie danego czynnika jako „wysokie” w % 

ogó u przedsi biorstw

przemys us ugi przemys us ugi przemys us ugi

Dolno l ski 36,7 20,0 29,7 19,2 36,4 23,4

ród o: opracowanie w asne na podstawie Dzia alno  innowacyjna przedsi biorstw w latach 2004–

2006, GUS, Warszawa 2008, s. 163-164. Publikacja ta zestawia wyniki bada  przeprowadzonych przez GUS 

w 2007 r. w ramach mi dzynarodowego programu badawczego Community Innovation Survey, obejmuj cego 

kraje UE oraz Norwegi  i Islandi . Kolejna, wydana w ramach tej serii publikacja (Dzia alno  innowacyjna 

przedsi biorstw w latach 2006-2009, GUS-US w Szczecinie, Warszawa 2010) nie zawiera danych na temat 

przeszkód w dzia alno ci innowacyjnej.



107Finansowanie regionalnej dzia alno ci innowacyjnej przedsi biorstw...

rzeczowych na czas nieokre lony lub ci le oznaczony)8. Wybiórcza synteza tych 

klasyfikacji ods ania cztery formy finansowania innowacji, tj.9:

w asne wewn trzne (samofinansowanie),

w asne zewn trzne,

obce zewn trzne (d u ne, publiczne o charakterze pomocowym),

hybrydowe, tzn. o w a ciwo ciach finansowania w asnego i obcego.

8 J. Grzywacz, Kapita  w przedsi biorstwie i jego struktura, Oficyna Wydawnicza, Warszawa 

2008, s. 13. 
9 K. Janasz, Kapita  prywatny w finansowaniu dzia alno ci innowacyjnej przedsi biorstw 

w procesie transformacji, w: Innowacje w dzia alno ci przedsi biorstw w integracji z Uni  Euro-

pejsk , red. W. Janasz, Difin, Warszawa 2005, s. 214.

Tabela 5. ród a finansowania dzia alno ci innowacyjnej przedsi biorstw – 

propozycja systematyki danych statystycznych

ród a finansowania dzia alno ci 

innowacyjnej – uj cie statystyczne
Pojemno  wyodr bnionych poj

W asne wewn trzne zysk zatrzymany, amortyzacja, przekszta cenia 

strukturalne maj tku (np. sprzeda  zb dnych 

aktywów)

W asne zewn trzne, w tym:

 fundusze wysokiego ryzyka

wp aty na kapita  w asny, nowi w a ciciele 

(udzia owcy, akcjonariusze), nadwy ka ceny 

emisyjnej akcji nad cen  nominaln  (tzw. 

agio w spó kach akcyjnych), 

(private equity, venture capital, corporate ven-

turing, business angels, seed capital)

Obce zewn trzne, w tym: 

 kredyty bankowe,

 po yczki osób fizycznych i/lub prawnych,

 obligacje kreuj ce zobowi zanie (zwrot po-

yczonego kapita u, wyp ata odsetek)

 pomoc publiczna

 inne

pomoc – zwrotna i bezzwrotna

inne, tj. leasing, franchising

Hybrydowe obligacje zamienne na akcje, obligacje z war-

rantem (prawem poboru) i prawem pierwsze -

stwa, obligacje z prawem do udzia u w przy-

sz ych zyskach emitenta, warranty na akcje, 

akcje uprzywilejowane (wyp ata dywidendy, 

podzia  maj tku spó ki w przypadku jej upad-

o ci), po yczki od w a cicieli

ród o: opracowanie w asne na podstawie D. G uszczuk, Commercial Sources of Financing of Innova-

tion Generated in the Region, w: Some aspects of spatial economy, red. S. Korenik, Polish Academy of Sci-

ences – Committee for Spatial Economy and Regional Planning, Warszawa 2009, s. 37-39.
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Selektywne rozwini cie tej klasyfikacji wydaje si  tworzy  pe ne i adekwat-

ne do potrzeb statystyki spektrum mo liwo ci pokrywania kosztów dzia alno ci 

innowacyjnej (zob. tab. 5).

Dane gromadzone w zaproponowanym uk adzie (zob. tab. 5) powinny by  

wyra ane w uj ciu pieni nym (np. tys. PLN), gdy  bez tej informacji nie mo na 

ustali  stopnia wykorzystania poszczególnych róde  finansowania dzia alno ci in-

nowacyjnej, a w konsekwencji wskaza  na wyst puj ce w tym zakresie problemy.

Ich identyfikacj  nale y dodatkowo wesprze  pytaniem o finansowe bariery 

implementacji innowacji. W tym przypadku zasadne wydaje si  ustalenie stopnia 

utrudnienia generowanego przez okre lon  kategori  przeszkód. Sugerowany ze-

staw takich barier wraz ze skal  wynikaj cych z nich problemów (konsekwencji) 

– zob. tab. 6. 

Tabela 6. Finansowe bariery dzia alno ci innowacyjnej

Problem Konsekwencje

Brak mo liwo ci finansowania w asnego (wewn trznego)

Brak sposobno ci finansowania w asnego (zewn trznego), w tym:

 dost pu do kapita ów funduszy wysokiego ryzyka

Brak dost pu do finansowania obcego (zewn trznego), tj. do:

 kredytów bankowych

 po yczek od osób fizycznych i/lub prawnych

 d ugu publicznego (obligacji) 

 pomocy publicznej (np. rodków UE, preferencyjnych linii kredyto-

wych)

 innych (jakich?) róde  finansowania innowacji

Brak odpowiednich zabezpiecze  transakcji

Brak wsparcia instytucjonalnego w poszukiwaniu „dawcy” kapita u

Przedsi wzi cie inno-

wacyjne:

– zrealizowane w nie-

pe nym zakresie

 odroczone w czasie

 zaniechane

ród o: opracowanie w asne.

Usystematyzowane przeszkody (zob. tab. 6), podobnie jak i ród a finanso-

wania innowacji (zob. tab. 5), zdaj  si  tworzy  jedn  z kluczowych podstaw 

prowadzenia skutecznej polityki innowacyjnej na poziomie regionów. Polityka 

ta, cho  jest ukierunkowana na rozwój regionalny, powinna by  trosk  w adz 

samorz dowych, krajowych, a tak e organów ponadnarodowych (np. UE). 

5. Podsumowanie 

Polityka Unii Europejskiej zmierza ku zwi kszeniu wydatków na innowacje 

ze róde  komercyjnych. Oznacza to, e do  powszechne dotacje b d  zast po-
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wane kapita ami o charakterze zwrotnym (np. kredytami, finansowaniem udzia-

owym typu venture capital, po yczkami itd.). W tych warunkach nie wydaje si  

zrozumia e marginalne traktowanie bada  na temat róde  i barier finansowania 

innowacji. Ich wyniki s  fundamentem budowania i udoskonalania finansowego 

rodowiska wsparcia innowatorów. Jego zmiany musz  by  jednak poprzedzone 

diagnoz  opart  na w a ciwym materiale statystycznym. Pomocne w tym wzgl -

dzie mog  si  okaza  przemy lenia niniejszego artyku u. 
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