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Streszczenie. W artykule omowiono Podrecznik Oslo, ktory okresla zasady zbierania i inter-
pretacji materiatow dotyczqcych innowacji w przedsiebiorstwach. Definiuje tez czynnosci odno-
szqce sie do catoksztattu badan nad innowacyjnoscig (naktady, wspotprace, czynniki wptywajgce
na dziatlalnos¢ innowacyjng itp., az po efekty innowacji). Mnogosé i niejednorodnos¢ tych zagad-
nien prowadzi do uogolnien, ktore trzeba doprecyzowac, obserwujgc zréodta i bariery finansowa-
nia procesow innowacyjnych. Propozycje takich uszczegotowien zawiera pierwsza czes¢ artyku-
tu, a dalszy tok rozwazan koncentruje si¢ na analizie gromadzonych danych na temat srodkow
i przeszkod finansowania dziatalnosci innowacyjnej przedsiebiorstw — rozwigzania Oslo Manual
i Gtownego Urzedu Statystycznego. Mankamenty tych statystyk wydajq sie eliminowa¢ zapropo-
nowane systematyki zrodel i barier pokrywania kosztow procesow innowacyjnych.

Stowa kluczowe: Zrodia i bariery finansowania dziatalnosci innowacyjnej, statystyka

1. Wprowadzenie

Identyfikacja zrodet i barier finansowania dziatalnosci innowacyjnej przed-
sigbiorstw ma istotne znaczenie, cho¢by ze wzgledu na prawidtowe ksztattowanie
regionalnej polityki innowacyjnej. Wtasciwe klasyfikowanie i zbieranie infor-
macji w tym zakresie tworzy podstawe do diagnozy dziatan finansowych, ktore
zachodza w ramach proces6w innowacyjnych. Jej wyniki dostarczaja wiedzy na
temat sposobow pokrywania kosztow nowych lub istotnie ulepszonych produk-
tow, procesow, metod marketingu i organizacji firm, a takze odslaniajg niepra-
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widlowosci zwigzane z funkcjonowaniem finansowego §rodowiska wsparcia in-
nowatoré6w (np. luka finansowa, kapitatowa). Dane te sa niezbedne, ale musza
by¢ odpowiednio zbierane, prezentowane i analizowane. Ramy takiej statystyki
konstruuje Podrecznik Oslo (trzecia edycja), ale jego wytyczne zbyt elastycznie
okreslaja procedury badawcze, a takze nie operujg kompletna klasyfikacja zré-
det i barier finasowania regionalnej dziatalnosci innowacyjnej przedsigbiorstw,
co negatywnie przektada si¢ na zakres informacji prezentowanych przez GUS
w ramach Banku Danych Lokalnych (tezy artykutu). Rozwigzanie tych prob-
lemow tkwi w dookresleniu procedur badawczych i uporzadkowaniu $rodkow
i przeszkod zwigzanych z finansowaniem regionalnych procesow innowacyjnych
przedsigbiorstw. Probe sformutowania takich propozycji przyjeto za cele niniej-
szego artykutu.

2. Oslo Manual — procedury badawcze
i propozycje ich konkretyzacji

Podrecznik Oslo okre$la zasady zbierania i interpretacji materiatow statystycz-
nych dotyczacych szeroko pojetych innowacji na poziomie firm. W ich zbiorze
mieszcza si¢ ,,wskazowki dotyczace gromadzenia danych o procesie innowacyj-
nym w ogolnosci (na przyktad o dziatalno$ci innowacyjnej, naktadach i powia-
zaniach), o wdrazaniu w firmie znaczacych zmian (tj. innowacji), o czynnikach
wplywajacych na dziatalno$¢ innowacyjng oraz efektach innowacji”'. Mnogos¢
i jednak niejednorodnos$¢ tych zagadnien prowadzi do uogoélnien w okreslaniu
procedur badawczych, ktore trzeba doprecyzowac¢ w obszarze zrodet i barier fi-
nansowania procesow innowacyjnych.

Ogolne i uniwersalne zalecenia Oslo Manual w obrebie procedur badawczych
odnosza si¢ do kwestii populacji docelowej i badanej, metod i domen badawczych,
technik doboru proby i obserwacji statystycznej, budowy kwestionariusza pytan
1 odpowiedzi, szacowania wynikow i ich prezentacji oraz czestotliwos$ci zbiera-
nia danych (zob. tab. 1). Nierzadko rozwigzania te przyjmuja posta¢ wariantowa,
a podmioty odpowiedzialne za gromadzenie materiatow statystycznych musza
dokonywac stosownego wyboru.

' Pomiar dzialalnosci naukowej i technicznej. Podrecznik Oslo. Zasady gromadzenia i inter-
pretacji danych dotyczqgcych innowacji, wyd. 3, MNiSW, Warszawa 2008, s. 17. Wydanie polskie
poprzedzily wersje podrecznika wydane przez OECD w jezyku angielskim 1 francuskim pod na-
stepujacymi tytutami: Oslo Manual: Guidelines for Collecting and Interpreting Innovation Data,
3rd Edition oraz Manuel d’Oslo: principes directeurs pour le recueil et I'interprétation des données
sur I'innovation, 3e édition, European Communities, OECD 2005.
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Tabela 1. Wybrane procedury badawcze — zalecenia Oslo Manual (trzecia edycja)

Sfera regulacji

Zalecenia

10.
11.

12.

. Populacja docelowa

. Populacja badana

. Charakter badan
. Zbiorowos¢ objeta bada-

. Domeny — podzbiory

. Techniki doboru préby

. Techniki obserwacji

. Kwestionariusz

. Szacowanie wynikoéw

niem

populacji docelowej

statystycznej

i skala odpowiedzi

Prezentacja wynikow
Czestotliwo$¢ zbierania
danych

Okres objety obserwacja

sektor przedsigbiorstw (jednostki statystyczne, tj. podmioty
dokonujace i niedokonujace innowacji, podmioty prowadzace
i nieprowadzace dziatalnosci badawczo-rozwojowej);

wszystkie jednostki statystyczne posiadajace co najmniej dzie-
sigciu pracownikow, ale uzyteczne moze si¢ okazaé takze
uwzglednianie jednostek zatrudniajacych mniej niz 10 osob

podmioty z urzedowego wykazu (rejestru) przedsigbiorstw,
stworzonego do celow statystycznych (dopuszczalne stosowa-
nie innych rejestrow)

obowiazkowy lub dobrowolny

cata populacja lub proba

podmioty wyréznione wedtug rodzaju dziatalnosci, klasy
wielko$ci, lokalizacji (regiony), a takze jednostki prowadzace
dziatalno$¢ B+R oraz jednostki aktywne innowacyjnie

losowanie warstwowe, cechy warstwujace: wielkos$¢, rodzaj
dziatalnos$ci podstawowej; jezeli istotne sg aspekty regio-
nalne, warstwowanie powinno takze uwzglednia¢ wymiar
przestrzenny

wywiad posredni (ankiety pocztowe, kwestionariusz elektro-
niczny) lub bezposredni, w tym z wykorzystaniem technik
CATI (wywiady telefoniczne wspomagane komputerowo) lub
CAPI (wywiady bezposrednie wspomagane komputerowo)

nieskomplikowany, zwigzly, o logicznej strukturze, z klarowny-
mi definicjami i instrukcjami, o optymalnej objgtosci, wzbu-
dzajacy zainteresowanie respondenta, z binarna (tak, nie)
i/lub porzadkowa skala odpowiedzi itd., testowany w trakcie
badan pilotazowych);

dopuszcza si¢ stosowanie skroconej wersji kwestionariusza
z zestawem najwazniejszych pytan

wyniki badan prowadzonych na probach nalezy wazy¢, aby uzy-
ska¢ informacje, ktore beda reprezentatywne dla populacji
docelowej;

wskazniki ilo$ciowe, binarne i/lub porzadkowe skale odpowie-
dzi

forma analizy opisowej lub inferencyjne;j

co dwa lata, a gdy nie pozwalaja na to wzglgdy ekonomiczne
—raz na trzy lub cztery lata

nie krotszy niz jeden rok i nie dluzszy niz trzy lata

Zrédto: opracowanie wlasne

na podstawie Pomiar dziatalnosci naukowej i technicznej. Podrecznik

Oslo. Zasady gromadzenia i interpretacji danych dotyczqcych innowacji, wyd. 3, MNiSW, Warszawa 2008,
s. 121-136.
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Komentujac, a zarazem dookre$lajac zaproponowane procedury badawcze
(Oslo Manual), z jednoczesnym uwzglednieniem potrzeb zwigzanych z identyfi-
kacjg zrodet i barier finansowania dziatalnosci innowacyjnej warto zauwazyé, ze:

1. Badania ankietowe musza obejmowac¢ (populacja docelowa):

a) podmioty dokonujace i niedokonujace innowacji, gdyz bariera dziatalnosci
innowacyjnej moga by¢ czynniki natury finansowej (np. brak dost¢pu do kredytu
bankowego),

b) mikro, mate, $rednie i duze przedsigbiorstwa?, poniewaz okreslone co do
rodzaju przeszkody finansowe w dziatalno$ci innowacyjnej zwykle wigza sie
z wielkoscia tych jednostek.

2. Populacja badana powinna si¢ pokrywac¢ w jak najwiekszym stopniu z po-
pulacja docelowa, a najlepszym operatem populacji badanej jest aktualny urzgdo-
wy rejestr przedsigbiorstw (w Polsce — REGON).

3. Badania dobrowolne szanuja wolno$¢ przedsiebiorcow, ale zazwyczaj prze-
ktadaja si¢ na nizszy wskaznik udzielonych odpowiedzi niz w przypadku badan
obowiazkowych, czemu mozna zaradzi¢ stosujac odpowiednig technike badan
sondazowych.

4. Rozmiary populacji docelowej (badanej) sa zbyt duze, by podmioty wspot-
tworzace jg wlaczy¢ w nieokrojonym sktadzie do zbiorowos$ci objetej badaniem
(zbyt wysokie koszty badan).

5. Podzbiory populacji docelowej nie moga pomija¢ regionéw, gdyz sa one
naturalng przestrzenig intensyfikowania dziatalno$ci innowacyjnej, ani tez wiel-
kosci przedsiebiorstw, poniewaz ich rozmiary nierzadko okreslajg dostgp do ze-
wnetrznych zrodet zasilania finansowego.

6. Losowanie warstwowe podnosi reprezentatywno$¢ badan ankietowych,
gdyz kazda mozliwie jednorodna grupa jednostek, wyodrebniona ze zréznicowa-
nej zbiorowos$ci przedsiebiorstw (rodzaj prowadzonej dziatalno$ci, zatrudnienie,
lokalizacja), ma swoja odpowiednig reprezentacje w probie.

7. Wywiad telefoniczny wspomagany komputerowo (CATI) wptywa na wy-
sokg jakos$¢ otrzymanych danych, gdyz w istocie przypomina wywiad osobisty
(twarza w twarz), w ktorym ankieter wspomaga respondenta (natychmiastowe
wyjasnienie niejasnosci i watpliwosci).

8. Konstrukcja ankiety musi by¢ zgodna z obowigzujagcymi w tym zakresie
standardami (sg to m.in.: niewielka objeto$¢ — czas badania od 5 do 10 minut, je-
den wariant pytan i odpowiedzi dla wszystkich jednostek obje¢tych sondazem po
pytaniu filtrujacym, tj. eliminujagcym z grona respondentéw podmioty, ktore nie
prowadzity w badanym okresie dziatalno$ci innowacyjnej i nie wynikato to z ba-
rier o naturze finansowej).

2 Odpowiednio zatrudniajace: do 9, od 10 do 49, od 50 do 249, 250 i wigcej pracownikow.
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9. Nalezy stosowaé porzadkowe skale odpowiedzi, gdyz binarne (tak, nie)
prowadza do powierzchownego rozpoznania badanego problemu.

10. Analiza inferencyjna zezwala na wycigganie wnioskéw na temat popu-
lacji docelowej, co prowadzi do kompleksowej identyfikacji zroédet finansowania
innowacji oraz wystgpujacych barier w tym zakresie; takich mozliwosci nie daje
analiza opisowa.

11. Badania cykliczne, prowadzone raz na dwa lata, tworza podstawe do
wlasciwej obserwacji zachodzacych zmian i stosownej wzgledem czasu reakcji
na wystepujace zaklocenia.

12. Okres objety obserwacja wptywa na rzetelno$¢ przekazywanych danych,
ktora warunkuje m.in. zwykta pamig¢ ludzka i najlepszym rozwigzaniem wydaje
si¢ jego osadzenie w roku kalendarzowym.

Zakreslona procedura badawcza wyraznie wskazuje, ze podstawa prawid-
lowego zbierania informacji na temat zrodet i barier finansowania dziatalno$ci
innowacyjnej przedsigbiorstw sa wlasciwie przygotowane i przeprowadzone ba-
dania sondazowe. Ich jakos¢, cho¢ jest zalezna od wielu czynnikéw, wydaje sie
szczegolnie taczy¢ ze zbiorem zadawanych pytan.

3. Statystyczna klasyfikacja zrodel i barier
finansowania innowacji

Statystyczna identyfikacja zrodel finansowania dziatalno$ci innowacyjnej
przedsigbiorstw opiera si¢ na przygotowanym zestawie pytan, ktore zgodnie z za-
leceniami Podrecznika Oslo powinny koncentrowac si¢ na kwestiach zwigzanych
z ustaleniem pochodzenia srodkow finansujacych innowacje, tak w sensie kapita-
low przedsigbiorstwa (wewnetrzne, zewnetrzne), jak i geograficznych kierunkow
ich pozyskania. Pierwsza sfer¢ badan proponuje si¢ rozwing¢ zestawem odpowie-
dzi klasyfikujacych zrodta finansowania innowacji na srodki*:

— wlasne,

— pochodzace od podmiotéw powigzanych kapitatlowo (spolek zaleznych
lub stowarzyszonych),

— otrzymane od innych przedsigbiorstw (spoza sektora finansowego),

— pozyskane od podmiotow z sektora finansowego (kredyty bankowe, kapi-
tal wysokiego ryzyka tzw. venture capital itp.),

— publiczne (pozyczki, dotacje itp.),

— od organizacji ponadnarodowych i migdzynarodowych (UE itp.),

— inne, tj. pochodzace spoza ww. zrodet.

3 Pomiar dzialalnosci naukowej i technicznej. Podrecznik Oslo. Zasady gromadzenia i inter-
pretacji danych dotyczqcych innowacji, wyd. 3, MNiSW, Warszawa 2008, s. 107.



®

104 Dariusz Gluszczuk

Ponadto wskazuje si¢ na mozliwos¢ podziatu finansowania zewnetrznego na
krajowe i migdzynarodowe.

Badania w przytoczonym zakresie majg charakter fakultatywny* i raczej
powierzchowny. Pobiezno$¢ tkwi w sugestii, ze wiele potrzeb badawczych
i pragmatycznych (polityki publicznej) mozna zaspokoi¢ ustalajac jedynie, czy
sa wykorzystywane okreslone zrodta finansowania innowacji? Oznacza to, ze
nie ma wtedy potrzeby zbierania informacji o wysokos$ci srodkow pozyskanych
z poszczegolnych zrodet (np. szacunkowego ujecia pienigznego lub procentowe-
20). Podejscie takie uzasadnia si¢ troska o czas respondentéw i celem uzyskania
wysokiego wskaznika uzyskanych odpowiedzi, a takze drugorzednoscia tych
badan w ogolnych badaniach innowacyjno$ci®. Stanowisko to znajduje swoje od-
zwierciedlenie w przytoczonej, niedomknigtej klasyfikacji zrodet finansowania
innowacji i nie jest jedynym mankamentem w zaleceniach Podrecznika Oslo.
Rowny, jezeli nie wyzszy, stopien ogolnikowosci mozna odnotowaé w pytaniach
identyfikujacych finansowe bariery dziatalno$ci innowacyjne;.

Tabela 2. Czynniki utrudniajace dziatalno$¢ innowacyjna (kosztowe)

Inno- Inno- Inno- Inno-
. . wacje wacje wacje wacje
Obszar oddziatywania w obrg;bie w obrébie organgza- markejtin-
produktu | procesu cyjne gowe
Czynniki kosztowe:
Postrzegane ryzyko jest zbyt wysokie + + + +
Zbyt wysokie koszty + + + +
Brak $rodkéw finansowych w przedsigbiorstwie + + + +
Brak zewnetrznych srodkow finansowych:
Kapital wysokiego ryzyka (venture capital) + + + +
Publiczne zrodta finansowania + + + +

+ oznacza, ze wymieniona bariera moze odnosi¢ si¢ do okreslonego typu innowacji.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Pomiar dzialalnosci naukowej i technicznej. Podrecznik
Oslo. Zasady gromadzenia i interpretacji danych dotyczqcych innowacji, wyd. 3, MNiSW, Warszawa 2008,
s. 118.

Bariery dzialalnosci innowacyjnej o charakterze finansowym nie sa przed-
miotem zainteresowan osobnej grupy pytan i mieszcza si¢ w przeszkodach utrud-
niajacych dziatalno$¢ innowacyjng. Wsrod nich wymienia si¢ czynniki: kosz-

4, Jezeli przy konstruowaniu kwestionariusza zapadnie decyzja o uwzglgdnieniu tej tema-
tyki”. Ibidem, s. 107.

5 ,,Ze wzgledu na obawy przed nadmiernym obcigzaniem respondentow w ogdlnych bada-
niach innowacyjnosci, w niniejszym podr¢czniku nie sformutowano zadnych rekomendacji
odnos$nie do zakresu danych na temat zrédet srodkéw finansowych”. Ibidem, s. 107-108.
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towe, dotyczace wiedzy, rynkowe, instytucjonalne oraz lokujgce si¢ w innych
przyczynach zaniechania dziatalno$ci innowacyjnej. W pierwszej z wymienio-
nych kategorii dostrzega si¢ obok innych barier te, ktore majg podtoze finansowe
(zob. tab. 2).

Dane na temat barier dziatalnosci innowacyjnej przedsigbiorstw, uzupetnia-
jac tres¢ tabeli 2, powinny by¢ gromadzone w odniesieniu do okresu objetego
obserwacja, a sposob ich zbierania nie moze abstrahowa¢ od wagi (znaczenia)
okreslonych przeszkod®.

Przytoczone zalecenia, cho¢ nie zawsze sg obligatoryjne, maja swoje od-
zwierciedlenie w polskiej statystyce i sa realizowane, co warte uwagi, na pozio-
mie regionalnym. W Banku Danych Lokalnych (BDL) jedng z podgrup cech sa
naktady na dziatalno$¢ innowacyjna w przedsigbiorstwach, wedtug zrédet finan-
sowania dziatalnosci innowacyjnej i PKD 2007 (zob. tab. 3)’. Gromadzone w jej
obrebie dane nie harmonizujg jednak w petni z zaleceniami Podrecznika Oslo.
W relacji do jego sugestii zaleta BDL jest pieniezne wyrazenie naktadéw na in-
nowacje wedlug zrodet ich finansowania, natomiast wadga — skromniejszy zestaw
potencjalnych zrédet finansowania innowacji (Srodki: ogoétem, wiasne, budzeto-
we, pozyskane z zagranicy oraz kredyty bankowe).

Tabela 3. Naktady na dziatalnos¢ innowacyjna przedsigbiorstw wedtug zrédet ich finansowania
w 2009 r. (tys. PLN) — region dolnoslaski

Sekior Ogolem Srodki Sr.c)dkl Srodki pozy.skane Kredyty
wlasne budzetowe Z zagranicy bankowe

Ustugowy 588 122 515 688 215 158 72 034
Przemystowy | 1569862 | 1173343 3857 77 384 265 148

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie informacji Banku Danych Lokalnych, www.stat.gov.pl/bdl/
[dostep: 9.09.2011].

Wyzsza zgodno$¢ zalecenn Oslo Manual i prowadzonych badan przez GUS
mozna zauwazy¢ po stronie obserwowanych przeszkod finansowych w dziatal-
nos$ci innowacyjnej firm. W tej materii GUS, podobnie jak sugeruje Podrecznik
Oslo, za bariery innowacyjnosci przyjmuje: brak srodkow finansowych w przed-
sigbiorstwie lub grupie przedsigbiorstw, brak srodkow finansowych ze zrodet ze-
wnetrznych i zbyt wysokie koszty innowacji (zob. tab. 4).

Materiaty statystyczne okreslajace zrddta i bariery finansowania procesow
innowacyjnych przedsigbiorstw tworza jedna z podstaw prowadzenia efektyw-

¢ Pomiar dziatalnosci naukowej i technicznej..., s. 117.

" Analogiczny zestaw informacji zestawia podgrupa cech: naktady na dziatalno$¢ innowacyjna
w przedsigbiorstwach przemyslowych, wedtug zrodet finansowania dzialalno$ci innowacyjne;j
1 PKD 2004, ale prezentowane w jej obrebie dane nie dotycza sektora ustug.
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Tabela 4. Przeszkody w dziatalnosci innowacyjnej przedsigbiorstw w latach 2004-2006 —
region dolnoslaski

Czynniki ekonomiczne

brak $rodkow finansowych brak $rodkow finan- .
s . L, zbyt wysokie koszty
w przedsigbiorstwie lub gru- sowych ze zrodet innowacii
Region pie przedsigbiorstw zewnetrznych )

przedsigbiorstwa, ktore ocenity znaczenie danego czynnika jako ,,wysokie” w %
og6tu przedsigbiorstw

przemyst ushugi przemyst ustugi przemyst ushugi
Dolno$laski 36,7 20,0 29,7 19,2 36,4 23,4

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Dzialalnos¢ innowacyjna przedsiebiorstw w latach 2004—
2006, GUS, Warszawa 2008, s. 163-164. Publikacja ta zestawia wyniki badan przeprowadzonych przez GUS
w 2007 r. w ramach migdzynarodowego programu badawczego Community Innovation Survey, obejmujacego
kraje UE oraz Norwegig i Islandi¢. Kolejna, wydana w ramach tej serii publikacja (Dziatalnosé innowacyjna
przedsigbiorstw w latach 2006-2009, GUS-US w Szczecinie, Warszawa 2010) nie zawiera danych na temat
przeszkod w dziatalno$ci innowacyjne;j.

nej, regionalnej polityki innowacyjne;j. Ich zbior nie moze jednak ograniczaé si¢
do ogodlnych, powierzchownych i nieckompletnych informacji. W tym wzgledzie
za mankamenty Podrecznika Oslo, a takze badan prowadzonych przez GUS nale-
zy uznac przede wszystkim niepetna klasyfikacje zroédet finansowania innowacji
(np. kredyty bankowe, kapitat wysokiego ryzyka, tzw. venture capital itp.) 1 nad-
mierne ich agregowanie (np. brak §rodkow finansowych ze zrodet zewnetrznych).
Operowanie takimi danymi nie ma wymiaru pragmatycznego, gdyz moze wska-
zywac na problem (np. braku dost¢pu do finansowania o charakterze zewnetrz-
nym), ale bez okreslenia przyczyn jego wystepowania (luka finansowa?, kapitato-
wa?). Zasadne wydaje si¢ zatem zdefiniowanie rozwini¢tego zestawu pytan.

4. Systematyka zrodel i barier finansowania innowacji
(propozycja)

Inwentaryzacje zrodet finansowania dzialalno$ci innowacyjnej przedsie-
biorstw mozna przeprowadzi¢ zachowujac standardy Podrecznika Oslo, tj. na-
wigzujac do podziatu kapitatow przedsigbiorstwa, z uwzglednieniem kryteriow
prawa wlasnosci i zroédta pochodzenia tych pasywow.

Kapitaty przedsiebiorstwa, bazujac na kryterium prawa wtasnosci, dzielg sie
na wlasne i obce, a wedtug zrédta ich pochodzenia na wewnetrzne (pochodzace
z samego przedsigbiorstwa i powstajace wskutek strukturalnych przeksztatcen
majatku i/lub gromadzenia kapitatu) i zewnetrzne (pozyskane od innych podmio-
tow w postaci udostepnianych nadwyzek $rodkow finansowych lub kapitatow
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Tabela 5. Zrodta finansowania dziatalno$ci innowacyjnej przedsigbiorstw —
propozycja systematyki danych statystycznych

Zrodta finansowania dziatalnos$ci

innowacyjnej — uj¢cie statystyczne Pojemnos¢ wyodrebnionych poje¢

Wtasne wewnetrzne zysk zatrzymany, amortyzacja, przeksztalcenia
strukturalne majatku (np. sprzedaz zbednych
aktywow)

Wtasne zewngtrzne, w tym: wplaty na kapital wiasny, nowi wiasciciele

(udziatowcy, akcjonariusze), nadwyzka ceny
emisyjnej akcji nad cena nominalng (tzw.
agio w spoltkach akeyjnych),

— fundusze wysokiego ryzyka (private equity, venture capital, corporate ven-
turing, business angels, seed capital)

Obce zewngtrzne, w tym:

— kredyty bankowe,

— pozyczki 0s6b fizycznych i/lub prawnych,

— obligacje kreujace zobowigzanie (zwrot po-
zyczonego kapitalu, wyptata odsetek)

— pomoc publiczna pomoc — zwrotna i bezzwrotna
— inne inne, tj. leasing, franchising
Hybrydowe obligacje zamienne na akcje, obligacje z war-

rantem (prawem poboru) i prawem pierwszen-
stwa, obligacje z prawem do udzialu w przy-
sztych zyskach emitenta, warranty na akcje,
akcje uprzywilejowane (wyptata dywidendy,
podziatl majatku spotki w przypadku jej upad-
tosci), pozyczki od wiascicieli

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie D. Gtuszczuk, Commercial Sources of Financing of Innova-
tion Generated in the Region, w: Some aspects of spatial economy, red. S. Korenik, Polish Academy of Sci-
ences — Committee for Spatial Economy and Regional Planning, Warszawa 2009, s. 37-39.

rzeczowych na czas nieokreslony lub $cisle oznaczony)®. Wybidrcza synteza tych
klasyfikacji odstania cztery formy finansowania innowacji, tj.’:

— wilasne wewngetrzne (samofinansowanie),

— wlasne zewng¢trzne,

— obce zewngtrzne (dtuzne, publiczne o charakterze pomocowym),

— hybrydowe, tzn. o wlasciwosciach finansowania wlasnego i obcego.

8 J. Grzywacz, Kapital w przedsigbiorstwie i jego struktura, Oficyna Wydawnicza, Warszawa
2008, s. 13.

°K. Janasz, Kapital prywatny w finansowaniu dziatalno$ci innowacyjnej przedsigbiorstw
w procesie transformacji, w: Innowacje w dziatlalnosci przedsiebiorstw w integracji z Unig Euro-
pejskq, red. W. Janasz, Difin, Warszawa 2005, s. 214.
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Selektywne rozwinigcie tej klasyfikacji wydaje si¢ tworzy¢ petne i adekwat-
ne do potrzeb statystyki spektrum mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci
innowacyjnej (zob. tab. 5).

Dane gromadzone w zaproponowanym ukladzie (zob. tab. 5) powinny by¢
wyrazane w ujgciu pienieznym (np. tys. PLN), gdyz bez tej informacji nie mozna
ustali¢ stopnia wykorzystania poszczeg6élnych zrodet finansowania dziatalnosci in-
nowacyjnej, a w konsekwencji wskaza¢ na wystepujace w tym zakresie problemy.

Ich identyfikacje nalezy dodatkowo wesprze¢ pytaniem o finansowe bariery
implementacji innowacji. W tym przypadku zasadne wydaje si¢ ustalenie stopnia
utrudnienia generowanego przez okreslong kategorig¢ przeszkod. Sugerowany ze-
staw takich barier wraz ze skalg wynikajacych z nich probleméw (konsekwenciji)
— zob. tab. 6.

Tabela 6. Finansowe bariery dziatalno$ci innowacyjne;j

Problem Konsekwencje
Brak mozliwos$ci finansowania wlasnego (wewngetrznego) Przedsigwzigcie inno-
Brak sposobnosci finansowania wlasnego (zewngtrznego), w tym: wacyjne:
— dostepu do kapitatow funduszy wysokiego ryzyka — zrealizowane w nie-
Brak dostepu do finansowania obcego (zewnetrznego), tj. do: petnym zakresie
— kredytow bankowych — odroczone w czasie
— pozyczek od 0sob fizycznych i/lub prawnych — zaniechane

— dlugu publicznego (obligacji)
— pomocy publicznej (np. srodkow UE, preferencyjnych linii kredyto-
wych)
— innych (jakich?) zrodet finansowania innowacji
Brak odpowiednich zabezpieczen transakcji
Brak wsparcia instytucjonalnego w poszukiwaniu ,,dawcy” kapitatu

Zrodto: opracowanie wlasne.

Usystematyzowane przeszkody (zob. tab. 6), podobnie jak i zrédta finanso-
wania innowacji (zob. tab. 5), zdajg si¢ tworzy¢ jedna z kluczowych podstaw
prowadzenia skutecznej polityki innowacyjnej na poziomie regionéw. Polityka
ta, cho¢ jest ukierunkowana na rozwoj regionalny, powinna by¢ troska wtadz
samorzadowych, krajowych, a takze organéw ponadnarodowych (np. UE).

5. Podsumowanie

Polityka Unii Europejskiej zmierza ku zwickszeniu wydatkéw na innowacje
ze zrodet komercyjnych. Oznacza to, ze do$¢ powszechne dotacje beda zastepo-
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wane kapitalami o charakterze zwrotnym (np. kredytami, finansowaniem udzia-
lowym typu venture capital, pozyczkami itd.). W tych warunkach nie wydaje si¢
zrozumiate marginalne traktowanie badan na temat zrodet i barier finansowania
innowacji. Ich wyniki sa fundamentem budowania i udoskonalania finansowego
srodowiska wsparcia innowatorow. Jego zmiany muszg by¢ jednak poprzedzone
diagnozg opartg na wlasciwym materiale statystycznym. Pomocne w tym wzgle-
dzie mogg si¢ okaza¢ przemyslenia niniejszego artykutu.
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