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Wzajemna pozycja panstw
wspolnego obszaru walutowego UE
w kontekscie kryzysu finansowego

Streszczenie. Wejscie do wspodlnego obszaru walutowego wiaze si¢ z synchronizacja cykli
koniunkturalnych i wzajemna harmonizacja gospodarek tworzacych OCA. Panstwa uczestniczace
w unii walutowej prowadza wspodlna polityke monetarng, natomiast narzgdziem, ktore zastosowaé
mogg indywidualnie do stabilizowania sytuacji gospodarczej, pozostaje polityka fiskalna. Wiagze si¢
to z wymogiem zapewnienia stabilnej sytuacji budzetowej. Zaobserwowano stopniowe rozluznianie
reziméw budzetowych, co w efekcie doprowadzito do wystapienia tzw. kryzysu greckiego. Celem
opracowania byto okreslenie pozycji i ocena stanu gospodarki wybranych panstw UE pod wzgle-
dem m.in wybranych wskaznikow makroekonomicznych i fiskalnych w kontekscie poglebiajacego
si¢ kryzysu finansowego.

Stowa kluczowe: analiza porownawcza, Unia Europejska

1. Wprowadzenie

W 2008 r. uwazano, ze najwicksze ryzyko funkcjonowania strefy euro zwia-
zane jest z gospodarkami Wtoch, Hiszpanii i Portugalii. Kryzys finansowy, kto-
rego rozmiar pozostaje dotychczas bez precedensu, przybrat jednak szczegodlnie
dramatyczny scenariusz w przypadku Grecji, ktora staneta na skraju bankruc-
twa. Rozprezenie w sferze wydatkow publicznych mozna byto zaobserwowac
juz wczesniej, natomiast w roku 2009 r. 14 sposrdéd panstw UE objetych zosta-
o procedurg nadmiernego deficytu, z czego wskazniki zadtuzenia 10 z panstw
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wspolnoty przekroczyty 60% PKB, a w przypadku Wtoch i Grecji wskazniki te
przyjety wartos¢ trzycyfrowa.

Celem niniejszego opracowania bylo okreslenie wzajemnej pozycji panstw
wspolnego obszaru walutowego na tle Wspolnoty Europejskiej w sytuacji pogte-
biajgcego si¢ kryzysu finansowego z wykorzystaniem metod taksonomii wroc-
tawskiej oraz skalowania linowego wedtug danych makroekonomicznych staty-
styk europejskich za rok 2009.

Wykres 1. Nadwyzka lub deficyt budzetu wybranych panstw UE (w proc. PKB)
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Zrodto: www.ecb.int, opracowanie wiasne.

Wykres 2. Dlug publiczny brutto w wybranych krajach UE (w proc. PKB)
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2. Pozycja gospodarcza panstw UE

Do opisu przyjmujemy 27 obiektow (panstwa UE—27, w tym panstwa grupy

PIGS) opisane za pomocg 6 cech, wsrod ktorych wyrdézniamy:

a) destymulanty:
X1 —HICP (w proc.),
X2 — deficyt budzetowy (proc. GDP),
X3 — dlug publiczny (proc. GDP),

Tabela 1. Dane makroekonomiczne krajow UE—27 za 2009 r.

Deficyt D%ug Stopa za- Wydajnosé

, HICP | budzetowy | publiczny | GDP per . pracy na

Lp Panstwa . trudnienia

(w proc.) (proc. (proc. capita PPS osobe (GDP
GDP) GDP) (Wproc) |, pps)
1. | Austria 0,4 -3,4 66,5 122,0 71,6 111,5
2. | Belgia 0,0 —6,0 96,7 116,0 61,6 124,9
3. | Bulgaria 2,5 -39 14,8 41,0 62,6 37,2
4.| Cypr 0,2 —6,1 56,2 98,0 69,9 88,7
5. | Czechy 0,6 =59 354 81,0 65,4 71,8
6. | Dania 1,1 -2,7 41,6 117,0 75,7 100,6
7. | Estonia 0,2 -1,7 7,2 63,0 63,5 64,5
8. | Finlandia 1,6 =22 44,0 111,0 68,7 107,1
9. | Francja 0,1 -7,5 77,6 107,0 64,2 120,5
10. | Grecja 1,3 —-13,6 115,1 95,0 61,2 102,0
11. | Hiszpania -0,2 -11,2 53,2 104,0 59,8 110,8
12. | Holandia 1,0 -5,3 60,9 130,0 77,0 110,9
13. | Irlandia -1,7 —-14.3 64,0 131,0 61,8 135,2
14. | Litwa 4,2 -89 29,3 53,0 60,1 55,8
15. | Luksemburg 0,0 -0,7 14,5 267,0 65,2 167,9
16. | Lotwa 3,3 -9,0 36,1 49,0 60,9 49,9
17. | Malta 1,8 -3,8 69,1 78,0 54,9 88,0
18. | Niemcy 0,2 =33 73,2 116,0 70,9 104,5
19. | Polska 4,0 -7,1 51,0 61,0 59,3 65,2
20. | Portugalia —-0,9 -9,4 76,8 78,0 66,3 73,9
21. |Rumunia 5,6 -8,3 23,7 42,0 58,6 47,1
22. | Stowacja 0,9 —6,8 35,7 72,0 60,2 78,9
23. | Stowenia 0,9 =55 359 87,0 67,5 82,0
24.|Szwecja 1,9 0,5 42,3 120,0 72,2 111,5
25. | Wegry 4,0 —4,0 78,3 63,0 55,4 70,2
26. | Wiclka 2,2 -11,5 68,1 116,0 69,9 110,2
Brytania

27. | Wiochy 0,8 -5,3 115,8 102,0 57,5 109,7

Zrédlo: Eurostat.
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b) stymulanty:
X4 — GDP per capita PPS,
X5 — stopa zatrudnienia (w proc.),
X6 — wydajno$¢ pracy na osobg (GDP w PPS).

3. Wielowymiarowa analiza porownawcza

3.1. Metoda taksonomii wroclawskiej

Miarg podobienstwa obiektow bedzie ich wzajemna blisko$¢ w przyjetej prze-
strzeni szeSciowymiarowej, utworzonej przez zmienne X1... X6.

6
= > w g
dﬂ—\/ Wiz —2)
j=1

gdzie i, [=1, 2... 27,

Macierz odlegtosci euklidesowych (patrz tab. 2) charakteryzuje si¢ tym, ze
jest to macierz symetryczna (d, = d,) oraz zawiera zera na przekatnej (d,= d, = 0,
gdy i = /). W sensie tak zdefiniowanego podobienstwa najmniejszg wzajemng
odlegloscia (najwickszym podobienstwem) charakteryzuja si¢: Niemcy i Austria
(d=0,41), Czechy i Stowenia (d = 0,56), Litwa i Lotwa (d = 0,65), Szwecja i Fin-
landia (d = 0,83) oraz Belgia i Francja (d = 0,96). Metoda ta pozwolita ustali¢, ze
panstwami najbardziej podobnym do Polski (w sensie odlegtosci) sa Litwa oraz
Wegry.

Macierz ta poshuzy¢ moze do konstrukcji dendrytu (patrz rys. 1), ktory za-
wiera informacje o przynaleznosci elementow do poszczegolnych klas obiektow.
W wyniku zastosowania najlepszego podzialu naturalnego dendryt rozpada si¢ na
sze$¢ klas k, do ktorych naleza:

1) Niemcy, Austria, Holandia, Finlandia, Szwecja, Dania, Francja, Belgia, Wto-
chy, Hiszpania, Irlandia, Portugalia, Cypr, Stowenia, Stowacja, Czechy, Estonia,

2) Grecja,

3) Wielka Brytania,

4) Luksemburg,

5) Malta, Wegry, Polska, Litwa, L.otwa, Rumunia,

6) Bulgaria.
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: Panstwa UE pozostajace poza strefa
Panstwa strefy euro wspolnej waluty

Rysunek 1. Klasyfikacja zbioru obiektéw za pomoca taksonomii wroctawskiej — otrzymano
dendryt (podziat naturalny — 6 klas obiektow), Estoni¢ (EE) ze wzgledu na zgod¢ KE na przyjecie
EUR w 2011 r. uwzgledniono jako kraj strefy wspolnej waluty

Zrodto: opracowanie wlasne.

3.2. Porzadkowanie liniowe za pomocg sum standaryzowanych

Wymogiem tej metody jest, aby destymulanty przeksztatci¢ do postaci stymu-
lant, co mozna Yatwo uczyni¢ przez zmiang znaku dla danych wystandaryzowa-
nych zmiennych X7, X2, X3.

Korzystajac z podanych ponizej zaleznosci, wyliczamy dla kazdego obiektu i
(przyjmujemy wagi w,= 1):

— sume warto$ci zmiennych:
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— miar¢ rozwoju:

m = Di — Po_ ,

l Py — Po-

6 6
gdzie: p0:220j~wj, pofzz:zfoj-wj,
j=1 Jj=1

sa sumg warto$ci zmiennych wzorca i antywzorca, ktorych sktadowe okreslone
sg przez zaleznosci:

2, =mMaxz; oraz z,; =minz,.

1

Stosujac powyzsze, otrzymujemy wektory wzorca i antywzorca o nastepuja-
cych wartosciach:

wzorzec = [2,56; 1,58; 2,20; 3,95; 2,15; 2,56],
stad  p, = 15,01
antywzorzec = [—1,82; —2,24; —-1,72; —1,30; —1,65; —1,89],
gdzie p, = —10,63

Klasyfikacje panstw UE ze szczegolnym uwzglednieniem krajow strefy euro
przedstawia tabela 3.

Tabela 3. Ranking panstw UE pod wzgledem miary rozwoju

Lp. Panstwa m, Lp. Panstwa m,
.| Luksemburg 0,702 14. |Portugalia 0,440
2. |Irlandia 0,629 15. | Belgia 0,425
3. |Holandia 0,542 16. | Czechy 0,420
4 Wielka' 0.500 17. | Grecja ' 0,399
Brytania 18. | Stowacja 0,388
5. | Hiszpania 0,506 19. | Estonia 0,384
6. |Dania 0,505 20. | Wiochy 0,311
7. | Austria 0,485 21. |Lotwa 0,301
8. [Cypr 0,470 22. |Litwa 0,294
9. |Francja 0,469 23. | Bulgaria 0,281
10. |Niemcy 0,460 24. | Malta 0,270
11. |Szwecja 0,455 25. | Polska 0,263
12. |Stowenia 0,441 26. | Rumunia 0,231
13. | Finlandia 0,440 27. | Wegry 0,173

Zrédlo: opracowanie wiasne.
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4. Podsumowanie

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze przy jednakowej wadze przyjetych
wskaznikéw makroekonomicznych za 2009 r., najstabszym panstwem strefy euro
jest Malta, ktéra w przypadku metody 3.1 ,,oderwata si¢” od strefy euro, wyka-
zujac najwieksze podobiefistwo z grupa panstw Europy Srodkowej i Potudniowej
(w tym Polski). Kolejnym panstwem, ktérego stabos¢ przejawia si¢ obecnoscig na
20. miejscu w tabeli 3 sg Wlochy, ktore znalazly si¢ na peryferiach grupy wiek-
szo$ci panstw wspolnego obszaru walutowego (w dendrycie potozone najblizej
Belgii). Estonia, ktora przyjeta EUR w 2011r. oraz Stowacja wykazuja duze po-
dobienstwo do Republiki Czeskiej, ktora jako jedyny kraj naszego regionu natu-
ralnie cigzy w kierunku wspdlnej waluty. Grecja przy zastosowaniu taksonomii
wroctawskiej stanowi odrgbng klas¢, natomiast klasyfikacja liniowa wykazuje jej
podobienstwo do gospodarki Stowacji, Estonii oraz Wtoch, ewentualnie Belgii.
Najmocniejszymi panstwami strefy euro okazaty si¢ by¢: Luksemburg, Irlandia,
Holandia i Hiszpania, tak wigc z krajow grupy PIGS najmniej zagrozona jest po-
zycja Hiszpanii.
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