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Analiza stress test
na przykladzie portfela kredytow hipotecznych

Streszczenie. Artykut przedstawia koncepcj¢ analizy stress test w odniesieniu do ryzyka kre-
dytowego, ktora wedhug zalecen Komitetu Bazylejskiego stanowi jeden z fundamentéw nowocze-
snych systeméw zarzadzania ryzykiem. Omawiany model jednoczynnikowy jest wykorzystywany
w bankowosci do okreslania wymogow kapitatowych zgodnie z metoda IRB (Internal Rating Based
Approach). Bazujac na tym modelu przedstawiono metode umozliwiajaca przeprowadzenie proce-
dury stress test poprzez modelowanie warto$ci parametréw modelu determinujgcych poziom nie-
wyptacalnosci. Przyktadem ilustrujacym zastosowanie tej metody jest analiza stress test z uwzgled-
nieniem portfela kredytow hipotecznych nalezacego do jednego z czotowych bankéw dziatajacych
w Polsce. W jej wyniku uzyskano prognozy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, ktorych dosé¢
wysokie wartosci obrazujg skale potencjalnego zagrozenia wykraczajacego poza szacunek straty
nicoczekiwanej.
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Analysis of the stress test. Example based on a portfolio
of mortgage loans

In the article the author presents the idea of stress test analysis with reference to credit risk. This
concept is one of the foundations of modern risk management systems in the opinion of the Basel
Committee. The author refers to the one-factor model, which is used in banking in calculating the
capital requirements in accordance with the IRB (Internal Rating Based Approach) model. Refering
to this model, the author presents a method that allows performing the stress test procedure by mo-
deling the values of model parameters to determine the level of insolvency.

The article presents an example illustrating the application of the presented method. The au-
thor carries out an analysis of the stress test for mortgage loans that were acquired from one of the
leading banks operating in Poland. As a result, the predictions of probability of default are obtained,
which show relatively high values of potential losses that exceed the estimates of unexpected losses.





