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Streszczenie. Przedmiotem niniejszego artykulu jest podatek uiszczany w zwiazku ze zbyciem
papierow wartosciowych na rynku regulowanym, zwany podatkiem gieldowym, ze szczegdlnym
uwzglednieniem kosztow uzyskania przychodoéw. Poruszona tematyka odnosi si¢ do oséb fizycz-
nych bedacych podatnikami oraz do firm inwestycyjnych, w tym domoéw maklerskich!, zobowia-
zanych do przygotowania informacji PIT-8C. Artykut przedstawia przyjety przez polskiego prawo-
dawce model podatku gieldowego jako formy opodatkowania kapitatdéw pienieznych. Celem jest
ukazanie praktycznych probleméw zwiazanych z kwalifikacja wydatkéw poniesionych na nabycie
papierow wartosciowych do kategorii kosztow uzyskania przychodow.

Stowa kluczowe: podatek gietdowy, koszty uzyskania przychodow

1. Podstawy prawne podatku gieldowego

Przychody z kapitatéw pienieznych zostaty zawarte w art. 17 ustawy z dnia
26 lipca 1991 r. o0 podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (dalej: u.p.d.o.f.)%. Ka-

! Przez firme inwestycyjna nalezy rozumie¢ dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ ma-
klerska, zagraniczna firme¢ inwestycyjng prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej oraz zagraniczng osobe¢ prawng z siedzibg na terytorium panstwa nalezacego do
OECD lub WTO, prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska. Por.
art. 3 pkt 33 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, Dz.U. z 2010 r.,
nr 211, poz. 1384 ze zm.; dalej: v.0.i.f.).

2 Tekst jedn. Dz.U. z 2000 r., nr 14, poz. 176 ze zm. Prawodawca w art. 17 u.p.d.o.f. wérod
przychodow z kapitatéw pienigznych wskazal m.in.: dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach 0s6b prawnych, ktérych podstawa uzyskania sa udziaty (akcje) w spolce majacej osobo-
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tegoria ta obejmuje wszelkiego rodzaju przysporzenia bedace skutkiem pozycza-
nia, inwestowania, lokowania i oszczedzania Srodkow pienieznych (kapitatow)’.
Za przychody z kapitatow pienieznych uwaza si¢ stosownie do art. 17 ust. 1 pkt 6
u.p.d.o.f. przychody nalezne, chocby nie zostaty faktycznie otrzymane z tytutu:
odptatnego zbycia udzialdéw w spétkach majacych osobowos¢ prawng oraz pa-
pierow wartosciowych; realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi (u.0.i.f.). Opodatkowaniu podlegaja zatem co do zasady
kapitaty pieni¢zne faktycznie uzyskane (dokonanie wyptaty lub pozostawienie do
dyspozycji podatnika $srodkéw). Prawodawca przyjat w tym zakresie zasade kasy,
a nie memoriatu, charakterystyczng dla dziatalnosci gospodarcze;j.

Przepis art. 17 u.p.d.o.f. okresla zakres przedmiotowy pojecia , kapitaty pie-
nigzne”, a szczegdlowa regulacja dotyczaca sposobu opodatkowania zostata za-
warta w art. 30a i 30b u.p.d.o.f. W odniesieniu do polskiego systemu podatkowe-
go mozna zatem mowi¢ o dwutrzonowym modelu opodatkowania przychoddw/
dochodéw z kapitatow pienieznych, na ktory sktada si¢ podatek od oszczednos$ci
oraz podatek gieldowy. Podatek od oszczgdnosci (podatek od dochodow odset-
kowych, tzw. podatek Belki*) zostal wprowadzony do prawa polskiego z dniem
1 grudnia 2001 r. i obejmuje opodatkowanie dochodow z odsetek bankowych,
zyskow z funduszy inwestycyjnych, odsetek i dyskonta od papierow wartoscio-
wych, dywidend, dochodéw o0s6b oszczedzajacych na indywidualnym koncie
emerytalnym z tytutu zwrotu srodkéw zgromadzonych na tym koncie czy docho-
dow uczestnikow pracowniczych programéw emerytalnych z tytulu zwrotu $rod-

wos¢ prawng lub spotdzielni, w tym réwniez: dywidendy z akcji ztozonych przez cztonkow pracow-
niczych funduszy emerytalnych na rachunkach ilosciowych, oprocentowanie udziatéw cztonkow-
skich z nadwyzki bilansowej (dochodu ogo6lnego) w spotdzielniach, podzial majatku likwidowanej
spotki (spotdzielni), warto§¢ dokonanych na rzecz udzialowcow i akcjonariuszy nieodptatnych lub
czg$ciowo odptlatnych $wiadczen; przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych; nalezne,
choc¢by nie zostaty faktycznie otrzymane, przychody z: odptatnego zbycia udziatoéw w spotkach ma-
jacych osobowos¢ prawna oraz papierdw wartosciowych, realizacji praw wynikajacych z papierow
warto$ciowych; przychody z odptatnego zbycia prawa poboru, w tym réwniez ze zbycia prawa po-
boru akcji nowej emisji przez pracowniczy fundusz emerytalny w imieniu czlonka funduszu; przy-
chody cztonkow pracowniczych funduszy emerytalnych z tytutu przeniesienia akcji ztozonych na
rachunkach ilo$ciowych do aktywow tych funduszy; nominalng warto$¢ udziatow (akceji) w spotce
majacej osobowos¢ prawng albo wktadow w spotdzielni objetych w zamian za wklad niepieni¢zny;
przychody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentow finansowych oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych. Szerzej na temat opodatkowania instrumentow pochodnych: 1. Rudecka, Gietdowe
instrumenty pochodne w Swietle ustaw o podatkach dochodowych, ,,Doradztwo Podatkowe” 2006,
nr 11, s. 39; T. Nieborak, Pochodne instrumenty finansowe. Aspekty prawno-podatkowe, Difin, War-
szawa 2004, s. 206 i nn.

3 M. Pogonski, Komentarz do art. 17 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, Lex/
el 2012.

4 Potoczna nazwa podatku od tego typu dochodow kapitatowych pochodzi od nazwiska bytego
wicepremiera i ministra finanséw Marka M. Belki.
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kéw zgromadzonych w ramach tych programow®. W odniesieniu do dochodow
podlegajacych opodatkowaniu na podstawie art. 30a u.p.d.o.f. ptatnikiem podatku
jest odpowiednio: bank, towarzystwo funduszy inwestycyjnych, biuro maklerskie
prowadzace rachunek klienta lub spotka, ktora wyptacita dywidendeg. Zryczatto-
wany podatek dochodowy, o ktorym mowa w art. 30a u.p.d.o.f., jest odrgbnym
podatkiem od podatku obliczanego na zasadach og6lnych i nie maja do niego
zastosowania przepisy o ulgach podatkowych (nie moze by¢ on pomniejszony
o wydatki objete ulgami podatkowymi)®. Dochodéw (przychodéw) ze Zrodet
wskazanych w art. 30a u.p.d.o.f. nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych, tj. okreslonych w art. 27 u.p.d.o.f., dlatego tez przychodow
opodatkowanych podatkiem od oszczgdnosci podatnik nie wykazuje w rocznej
deklaracji podatkowej PIT-37.

W stosunku do niektorych kategorii przychodow z kapitatdw pienig¢znych
podatnikowi nie przystuguje prawo obnizenia o koszty uzyskania przychodow.
Sytuacja taka wystepuje w przypadku przychodéw: z odsetek od pozyczek (z wy-
jatkiem gdy udzielanie pozyczek jest przedmiotem dziatalnosci gospodarczej);
z odsetek i dyskonta od papierow wartosciowych; z odsetek lub innych przycho-
dow od srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunku podatnika lub w innych
formach oszczedzania, przechowywania lub inwestowania (z wyjatkiem $rodkoéw
pieni¢znych zwigzanych z wykonywang dziatalno$cig gospodarcza); z dywidend
1 innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych (wsrod nich jest
rowniez sprzedaz udziatdéw spotce celem ich umorzenia); od kwot wyptacanych
po $mierci cztonka otwartego funduszu emerytalnego wskazanej przez niego oso-
bie lub spadkobiercy, w rozumieniu przepisdéw o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (z wyjatkiem wyplat, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1
pkt 59 u.p.d.o.f.); z tytutu zbycia prawa poboru akcji nowej emisji przez pra-

5 Zgodnie z przepisem art. 30a u.p.d.o.f. opodatkowaniu podlegaja uzyskane dochody (przy-
chody) z transakcji na rynku kapitalowym, m.in.: z odsetek i dyskonta od papierow warto$ciowych;
z odsetek lub innych przychodow od srodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunku podatnika
lub w innych formach oszcz¢dzania, przechowywania lub inwestowania, prowadzonych przez pod-
miot uprawniony na podstawie odrgbnych przepiséw, z wyjatkiem $rodkéw pienigznych zwigza-
nych z wykonywang dziatalnoscig gospodarcza; z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych; od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych; od dochodu
cztonka pracowniczego funduszu emerytalnego z tytulu przeniesienia akcji ztozonych na rachunku
ilosciowym do aktywow tego funduszu; z tytutu zbycia prawa poboru akcji nowej emisji przez
pracowniczy fundusz emerytalny w imieniu cztonka funduszu; od dochodu oszczedzajacego na in-
dywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu §rodkoéw zgromadzonych na tym koncie; od do-
chodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu §rodkow zgromadzonych
w ramach programu. Szerzej: S. Antkiewicz, Podatek od oszczednosci i podatek gietdowy — stan
obecny i perspektywy, ,,Prawo Bankowe” 2008 nr 7/8, s. 105 i nn.; A. Bien, W. Bien, Dochody z ka-
pitatow i ich opodatkowanie w 2004 roku, Difin, Warszawa 2004.

¢ A. Bartosiewicz, Ustawa o podatku dochodowym od 0sob fizycznych. Komentarz do art. 30a,
LEX/el.
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cowniczy fundusz emerytalny w imieniu cztonka funduszu; od kwot jednorazowo
wyplacanych przez otwarty fundusz emerytalny cztonkowi funduszu, ktéremu ra-
chunek funduszu otwarto w zwigzku ze $miercig jego matzonka’.

Opodatkowanie dochodéw ze zbycia papierow warto§ciowych w postaci
podatku gieldowego zostato wprowadzone do polskiego systemu podatkowego
z dniem 1 stycznia 2004 1.3, wzorem wystepujacego w wiekszo$ci krajow o roz-
winigtym rynku kapitalowym podatku od dochodow kapitatowych (ang. capital
gains tax). Podstawy prawne podatku gietdowego w stosunku do oséb fizycznych
okresla art. 30b u.p.d.o.f., stanowiacy, iz dochody uzyskane z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych lub pochodnych instrumentéow finansowych i z realiza-
cji praw z nich wynikajgcych oraz z odplatnego zbycia udzialdow w spotkach
majacych osobowos$¢ prawng i z tytutu objecia udzialow (akceji) w spotkach ma-
jacych osobowos¢ prawng albo wkladow w spotdzielniach w zamian za wktad
niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgs¢
podlegaja opodatkowaniu stawka 19% uzyskanego dochodu. Zastosowanie ma
tu metoda samoobliczania. Podstawa opodatkowania jest dochod, a zatem po-
datnikowi przystuguje prawo pomniejszenia przychodu o koszty jego uzyskania.
Dochodem jest natomiast r6znica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu
odptatnego zbycia papierow wartoSciowych a kosztami uzyskania przychodow
(jezeli réznica jest ujemna, wystepuje strata), okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1flub 1g lub art. 23 ust. 1 pkt 38 u.p.d.o.f,, z zastrzezeniem art. 24 ust. 121 14
u.p.d.o.f. (art. 30b ust. 2 pkt 1 i ust. 6 u.p.d.o.f.).

Ustawodawca objat zakresem przedmiotowym podatku gietdowego, o ktorym
mowa w art. 30b u.p.d.o.f., nie tylko dochody uzyskiwane na gietdzie (ze zbycia
papieréw wartosciowych, pochodnych instrumentéw finansowych czy z realizacji
praw wynikajacych z powyzszych), ale takze inne dochody kapitatowe, uzyski-
wane w zwigzku ze zbywaniem praw do majatku 0sob prawnych (spotek kapita-
towych i spotdzielni)’. Dla opodatkowania dochodu, o ktorym mowa w art. 30b

" Dochodem z tytutu przeniesienia akcji ztozonych na rachunku ilo§ciowym cztonka pracow-
niczego funduszu emerytalnego do aktywow tego funduszu jest ré6znica migdzy warto$cig tych akcji
w dniu przeniesienia, wycenionych wedtug zasad wyceny aktywow funduszy emerytalnych, a kosz-
tem nabycia tych akcji. Natomiast dochodem z umorzenia udziatéw lub akcji w spotkach majacych
osobowos$¢ prawna jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami
uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 u.p.d.o.f;; jezeli
nabycie nastgpilo w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala si¢ do wysokosci warto$ci z dnia
nabycia spadku lub darowizny.

8 Ustawa z dnia 12 listopada 2003 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycz-
nych oraz niektérych innych ustaw, Dz.U. nr 202, poz. 1956. Zysk ze sprzedazy papieréw warto-
$ciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2004 1. jest zwolniony z podatku.

° A. Bartosiewicz, R. Kubacki, Ustawa o podatku dochodowym od 0séb fizycznych. Komen-
tarz, Difin, Warszawa 2005, s. 1200; Podatek dochodowy od 0sob fizycznych, red. J. Marciniuk, C.H.
Beck, Warszawa 2008, s. 1196.
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u.p.d.o.f., osiagnietego w Polsce nie ma znaczenia status osoby fizycznej jako
rezydenta lub nierezydenta'’.

Oprécz przychodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych na rynku
gietdowym prawodawca wyodrebnit inne dochody (przychody) z udziatu w zy-
skach o0sob prawnych. Kategoria ta obejmuje dochody (przychody) faktycznie uzy-
skane z tego udziatu, w tym: doch6d z umorzenia udziatow (akcji); warto§¢ majat-
ku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg osoby prawnej; dochod przeznaczony na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego, a w spotdzielniach — dochod przeznaczony
na podwyzszenie funduszu udziatowego oraz dochod stanowigcy rownowarto$¢
kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatlow (funduszy) osoby
prawnej; dywidendy z akcji ztozonych przez czlonkoéw pracowniczych funduszy
emerytalnych na rachunkach ilosciowych; w przypadku potaczenia lub podzia-
tu spotek — doptaty w gotdwcee otrzymane przez udziatlowcow (akcjonariuszy)
spotki przejmowanej, spodtek taczonych lub dzielonych; w przypadku podziatu
spotek, jezeli majatek przejmowany na skutek podziatu, a przy podziale przez
wydzielenie takze majatek pozostajacy w spotce, nie stanowi zorganizowanej cze-
$ci przedsigbiorstwa — ustalona na dzien podziatu nadwyzka nominalnej warto$ci
udziatow (akcji) przydzielonych w spotce przejmujacej lub nowo zawiazanej nad
kosztami nabycia lub objecia udziatow (akcji) w spolce dzielonej, kosztem uzy-
skania przychoddw jest wartos¢ lub kwota wydatkéw poniesionych przez udzia-
towca (akcjonariusza) na objecie lub nabycie udziatow (akcji) w spotce dzielone;,
ustalona w takiej proporcji, w jakiej pozostaje u tego udzialowca warto$¢ nomi-
nalna unicestwianych udziatow (akcji) w spotce dzielonej do wartosci nominalne;j
udziatéw (akcji) przed podziatem; warto$¢ niepodzielonych zyskow w spotkach
kapitatowych w przypadku przeksztatcenia tych spotek w spotki osobowe (art. 24
ust. 5 u.p.d.o.f.).

2. Sposob rozliczenia przychodu

Podatek gieldowy jest podatkiem rocznym. Prawodawca przyjal model sa-
moobliczania przy braku obowiazku odprowadzania zaliczek w trakcie roku po-
datkowego!!. Podatnik uzyskuje przychod dopiero w momencie, gdy transakcja
dokonana na rynku kapitalowym zostanie rozliczona. Opodatkowaniu podlega
jedynie dochod z zakonczonej (zamknigtej) transakcji.

10" A. Mariuk, Opodatkowanie dochodéw z kapitatéw pienigznych, w: Meritum. Podatki 2013,
red. A. Kazmierski, Wolters Kluwer Polska, Warszawa 2013, s. 401 i nn.

! Koniunktura na rynku gieldowym nastgpujaca po okresie bessy nie musi automatycznie
powodowac znaczacego wzrostu dochodéw budzetowych z podatku gietdowego, poniewaz czgsé
podatnikow bedzie w tym okresie rozliczaé strate z lat poprzednich. P. Zawadzka, Zasady opo-
datkowania inwestycji indywidualnych na rynku kapitatowym, w: Stanowienie i stosowanie prawa
podatkowego. Ksiega jubileuszowa Profesora Ryszarda Mastalskiego, red. W. Miemiec, Unimex,
Wroctaw 2009, s. 479.
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Na gruncie prawa polskiego wystepuje kilka metod rozliczania przychodow
z kapitatéw pieni¢znych. Zgodnie z og6élng zasadg przychdd powstaje w chwili
otrzymania lub postawienia do dyspozycji podatnika $rodkow pienieznych. Po-
nadto przychod moze powsta¢, gdy przychody sa nalezne, cho¢by nie zostaty
faktycznie otrzymane, co ma miejsce w przypadku: odptatnego zbycia udziatéw
w spotkach majacych osobowo$¢ prawng oraz papierow wartosciowych; realiza-
cji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1
lit. b u.o0.1.f.; albo z chwilg realizacji praw wynikajacych z pochodnych instrumen-
tow finansowych. Przyjecie przez prawodawce zardéwno zasady kasy, jak i zasady
memorialu — w zaleznos$ci od rodzaju kapitatow pieni¢znych — powoduje, iz na-
lezy zachowac szczeg6lng ostroznos¢ przy stosowaniu prawa w przedmiotowym
zakresie.

Przychod ze sprzedazy papierow wartosciowych powstaje w momencie zre-
alizowania transakcji, mimo iz rozliczenie transakcji odbywa si¢ w terminie poz-
niejszym, np. trzy dni po dokonaniu sprzedazy akcji (T+3)"2. W tym konteks$cie
problematyczne staje si¢ ustalanie dnia uzyskania przychodu na przetomie roku,
w sytuacji gdy transakcja zostata juz zrealizowana, ale pienigdze nie zostaty pozo-
stawione do dyspozycji podatnika. W dotychczasowej praktyce organy podatko-
we uznawaly, Ze juz samo zrealizowanie transakcji, ktorej przedmiotem sa akcje,
powoduje powstanie przychodu albo straty, nawet jezeli §rodki pienigzne nie zo-
staty jeszcze w pelni oddane do dyspozycji inwestora.

Przy sprzedazy papieréw warto$ciowych czasami nie jest mozliwe precyzyjne
ustalenie kosztow uzyskania przychoddéw poszczegdlnych waloréw, a tym samym
dochodu z ich odptatnego zbycia. Sytuacja ta wiaze si¢ z problemem ustalenia
momentu zakupu papierow wartosciowych (przede wszystkim ceny nabycia),
a tym samym przypisania ceny nabycia konkretnemu walorowi. Podmiot oblicza-
jacy podatek (najczesciej firma inwestycyjna) obowigzany jest wowczas stoso-
wac¢ metode FIFO (ang. first in first off, tj. pierwsze przyszto — pierwsze wyszio)
(art. 24 ust. 10 u.p.d.o.f.)!’. Metoda ta ma zastosowanie odrebnie dla kazdego
rachunku papieréw warto$ciowych posiadanych przez podatnika, przy czym pod
uwage brane sg tylko papiery zdeponowane na rachunku podatnika i dostepne
w dniu dokonania zlecenia sprzedazy, a wylaczone sg papiery warto$ciowe zablo-
kowane (zastawione)'.

12 W praktyce moze zaistnie¢ sytuacja, gdy sprzedaz zostala juz zaewidencjonowana, na rachu-
nek maklerski inwestora zostaty przekazane $rodki pieni¢zne i inwestor moze nimi rozporzadzacé,
kupujac instrumenty finansowe, natomiast wyptaty tych srodkéw mozna dokona¢ dopiero po trzy-
dniowym rozliczeniu transakcji.

13 Prawodawca mogl zastosowac takze inne metody stosowane w rachunkowosci, takie jak:
LIFO, HIFO, s$rednia wazona czy $rednia wazona kroczaca.

14 Podobnie w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych — jezeli nie jest mozliwa identyfikacja
umarzanych jednostek uczestnictwa, umarzanych albo wykupywanych certyfikatow inwestycyj-
nych w tych funduszach lub w inny sposob unicestwianych tytutéw uczestnictwa w funduszach,
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3. Informacja PIT-8C

Przyjeta w ramach podatku gietdowego metoda samoobliczania'® oznacza,
ze to na podatniku cigzy obowiazek obliczenia podatku z dochodow osiagnig-
tych na rynku kapitalowym oraz jego zaptaty. W celu konkretyzacji zobowigzania
podatkowego czynnosci wyktadni prawa podatkowego dokonuje najpierw firma
inwestycyjna, przygotowujac informacje PIT-8C, a nastepnie podatnik. Podatek
gieldowy jest bowiem rozliczany przez inwestora na bazie otrzymanej od firmy
inwestycyjnej (badz firm inwestycyjnych, jezeli inwestor posiada kilka rachun-
kow w réznych firmach inwestycyjnych) informacji PIT- 8C, ktora jest przesytana
listem poleconym rownoczesnie do inwestora i do urzedu skarbowego'®. Wystanie
informacji PIT-8 droga elektroniczng, np. mailem, nalezy uzna¢ za niedopuszczal-
ne, chyba ze zastosowany bedzie e-podpis!”.

Kwoty przychodéw, koszty uzyskania przychodéw, dochdd albo strate podat-
nik wykazuje podstawie informacji PIT-8C uzyskanej od firmy inwestycyjnej, ale
istnieje takze mozliwos¢ wykazania dodatkowych kosztow uzyskania przycho-
dow przez samego podatnika — na podstawie innych posiadanych dokumentow,
np. kwoty odsetek od kredytu zaciggnietego na zakup papierow wartosciowych's,
Warto zauwazy¢, iz w niektorych sytuacjach firma inwestycyjna w informacji
przedktadanej podatnikowi moze w ogole nie wykazywaé kosztow uzyskania
przychodow, np. przy zbyciu papierow wartosciowych nabytych przez podatnika
w drodze spadku lub darowizny, nabycia instrumentéw finansowych na podsta-
wie umowy cywilnoprawnej, takze gdy firma inwestycyjna nie dysponuje doku-

przyjmuje si¢, ze kolejno sa to odpowiednio tytuly uczestnictwa, poczawszy od nabytych przez
podatnika najwczesniej. Zasadg stosuje si¢ odrebnie dla kazdego rachunku inwestycyjnego.

15 Geneze pojecia ,,samoobliczanie”, ktore pierwotnie byto tylko instrumentem rachunkowos$ci
i nie powodowato skutkéw prawnych, w przeciwienstwie do wspolczesnego zakresu pojecia przed-
stawia R. Mastalski, Istota i charakter prawny postepowania podatkowego prowadzonego wobec
panstwowych organizacji gospodarczych, Wyd. Uniwersytetu Wroctawskiego, Wroctaw 1980.

1 W literaturze przedmiotu zostat wyrazony poglad, iz art. 39 ust. 3 u.p.d.o.f., wskazujacy ka-
talog podmiotow zobowigzanych do sporzadzenia informacji o dochodach osigganych przez osoby
fizyczne, zostal sformutowany w nieprawidtowy sposob i powinien znalez¢ zastosowanie jedynie
do podmiotow, ktore posredniczg w transakcjach dotyczacych nabywania lub zbywania papierow
warto$ciowych. A. Taudul, M. Gadacz, A. Mariuk, Opodatkowanie dochodow z gieldy, ,,Przeglad
Podatkowy” 2004, nr 3, s. 11.

7 M. Pogroszewska, Pracownikowi nie mozna przesta¢ PIT-11 e-mailem, ,,Rzeczpospolita”
z14.02.2012 1.

'8 Na uwage zastuguje zwolnienie przez prawodawce z podatku dochodow uzyskanych z tytutu
sprzedazy akcji narodowych funduszy inwestycyjnych — utworzonych na podstawie ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. nr 44,
poz. 202 ze zm.) — w skali roku do tacznej wysokosci potowy jednomiesigcznego przecigtnego wy-
nagrodzenia w gospodarce narodowe;j (art. 21 ust. 1 pkt 42 u.p.d.o.f.).
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mentem $wiadczacym o cenie nabycia papieru wartosciowego badz z dokumentu
swiadczacego o prawie wlasnosci papieru nie wynika cena zakupu tego papieru'®.
Podobnie w przypadku akcji uzyskanych bezptatnie, a wigc darmowych akcji
objetych przez pracownikdéw prywatyzowanych firm, akcji powstatych wskutek
zwickszenia przez spotke kapitatu akcyjnego z czystego zysku lub innych fun-
duszy (zapasowego, rezerwowego), ich posiadacz nie ponosi zadnych kosztow?.

Deklaracja PIT-38, wypeliona na podstawie informacji PIT-8C, jest skta-
dana przez podatnika (inwestora) wtasciwemu miejscowo naczelnikowi urzgdu
do 30 kwietnia nastepujacego po roku podatkowym. Podatnik uwzglednia w niej
inne przychody z kapitatéw pienieznych, jak chociazby wynikajace ze sprzedazy
udziatdéw w spolce z ograniczong odpowiedzialno$cia, ktore nie byty ujete w in-
formacji przygotowanej przez firm¢ inwestycyjna®'. Ztozenie deklaracji PIT-38
przez podatnika, w wyniku samoobliczania zobowiazania podatkowego, jest pod-
stawa egzekucji, okresla nadplate, prawo odliczenia lub zwrotu podatku.

4. Strata

O wysokos¢ straty ze zrodta przychodow, poniesionej w roku podatkowym,
mozna obnizy¢ dochod uzyskany z tego zrodla w najblizszych kolejno po sobie
nastgpujacych pigciu latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w kto-
rymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty (art. 9 ust. 3
u.p.d.o.f.). Przepis art. 9 ust. 3 u.p.d.o.f. ma zastosowanie do strat z odptatnego
zbycia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng, papierow war-
tosciowych, w tym z odptatnego zbycia pozyczonych papierow wartosciowych
(sprzedaz krotka) i odplatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z tytulu objecia udziatow (akcji)
w spotkach majacych osobowos¢ prawna albo wktadow w spotdzielniach w za-
mian za wklad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorga-
nizowana czgs¢ (art. 9 ust. 6 u.p.d.o.f).

Dochodow podlegajacych opodatkowaniu podatkiem gietdowym nie taczy si¢
z dochodami uzyskanymi z innych zrédet, opodatkowanymi wedlug progresywnej
skali podatkowe;j. Straty z tytutu inwestycji w papiery wartosciowe (instrumenty
finansowe), o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 u.0.i.f.,, mogg by¢ kompensowane

1 Interpretacja Ministra Finanséw Nr PB5/RD-033-2-106/04 z dnia 18 marca 2004 r. w spra-
wie opodatkowania dochodow z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych i pochodnych instru-
mentoéw finansowych, Dz.Urz. MF nr 5, poz. 34.

20 1. Lewandowska, Akcje, udzialy, obligacje, dywidendy, odsetki, ,,Rzeczpospolita” z 15.06.
1996 1.

2! Firma inwestycyjna nie jest w tej sytuacji ptatnikiem, poniewaz nie pobiera i nie wplaca
podatku. Podstawowe znaczenie dla oceny statusu prawnego platnika ma tre$¢ nalozonych na niego
obowiazkdéw. Zob. m.in. wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego z 25.09.1987 r., III SA 316/87.
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stratami poniesionymi na innych papierach wartosciowych (instrumentach finan-
sowych), o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 v.0.i.f., ale nie ma mozliwoséci kompenso-
wania ich z przychodami z oprocentowania lokat bankowych czy umorzenia jed-
nostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, poniewaz przychody te stanowig
odrebna kategori¢ dochodow z kapitatow pienigznych, opodatkowanych wedtug
zryczattowanej stawki, o ktorej mowa w art. 30a u.p.d.o.f.

Dochdd uzyskany z tytutu inwestycji w jeden z instrumentdéw finansowych,
np. akcje lub obligacje notowane na rynku gietdowym, moze by¢ kompenso-
wany stratami poniesionymi na innych instrumentach, np. na instrumentach po-
chodnych. Nalezy jednak podkresli¢, ze mozliwo$¢ kompensowania dochodow
z obligacji ze stratami na gieldzie zalezy od rodzaju obligacji — nie ma bowiem
jednolitej zasady dla wszystkich rodzajow obligacji. Ponadto dochody z lokat
bankowych czy sprzedazy jednostek funduszy nie mogg by¢ kompensowane ze
stratami poniesionymi na instrumentach finansowych, takich jak akcje, obligacje
czy instrumenty pochodne.

W momencie wykupu obligacji pobierany jest natomiast zryczattowany po-
datek w wysokosci 19%. Analogiczna sytuacja ma miejsce przy obligacjach ku-
ponowych, od ktorych odsetki sa wyptacane w trakcie roku. Przy obligacjach
skarbowych ptatnikiem jest bank. Wskazane sytuacje nie sa wykazywane w spo-
rzgdzanym przez firme¢ inwestycyjng formularzu informacji PIT-8C, a inwestor
nie sktada deklaracji rocznej PIT-38.

5. Pojecie kosztow uzyskania przychodow

Konstrukcjakosztow uzyskania przychodow okreslona w art. 22 ust. 1 u.p.d.o.f.
oparta jest na swoistej klauzuli generalnej, ktora stanowi, iz kosztami uzyskania
przychodow sg wszelkie koszty poniesione w celu osiggnigcia przychodoéw lub
zachowania albo zabezpieczenia zrodta przychodow, z wyjatkiem kosztow wy-
mienionych w art. 23 u.p.d.o.f*>. Ustawodawca nie wskazat katalogu kosztow,
a wyktadnia gramatyczna zwrotu ,,wszelkie koszty ponoszone w celu osiagnie-
cia przychodow”, dopuszczajaca uznanie za koszt podatkowy wydatkow, ktore
maja zwiazek z zakupem papieréw wartosciowych?, powoduje wiele problemow
w praktyce stosowania prawa. W pierwszej kolejnosci za koszty uzyskania przy-
chodow z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych nalezy uznaé¢ wylacznie

2 A. Gomutowicz, J. Matecki, Podatki i prawo podatkowe, LexisNexis, Warszawa 2010, s. 652.

2 Por. wyrok WSA z 19.02.2008 r., I SA/Po 1625/07, niepubl.; wyrok WSA w Gdansku
724.06.2008 r., I SA/Gd 311/08. Szerzej o kosztach uzyskania przychodow: A. Gomulowicz, Kosz-
ty uzyskania przychodow. Zasady ogdlne, Difin, Warszawa 2005; B. Dauter, A. Gomutowicz, Koszt
podatkowy. Aspekt teoretycznoprawny i orzeczniczy, NSA, Warszawa 2008; R. Kubacki, Koszty uzy-
skania przychodow w podatkach dochodowych, Unimex, Wroctaw 2011.
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wydatki na nabycie odptatnie zbywanych papierow wartosciowych (koszty bez-
posrednio przypisane konkretnej transakcji) oraz koszty poniesione przez podat-
nika w roku podatkowym zwigzane z obstugg rachunku przez biuro maklerskie
(koszty prowizji, w tym prowizji kupna i sprzedazy, koszty poniesione w roku
zwigzane z prowadzeniem lub zatozeniem rachunku, koszty transferu, zdepono-
wania papieréw wartosciowych itp.)*. W art. 23 ust. 1 pkt 38 w.p.d.o.f. prawo-
dawca stwierdzit, Ze nie uwaza za koszty uzyskania przychodow wydatkow na
nabycie papierow wartos§ciowych. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu
od ustalanie dochodu z tytutu zbycia tych papierow warto$ciowych, a zatem fak-
tyczna cena zakupu okreslonych papieréw wartosciowych stanie si¢ kosztem przy
obliczaniu dochodu uzyskanego w wyniku ich sprzedazy?.

Wydatki poniesione w zwigzku z nabyciem akcji sa kosztem podatkowym
dopiero w momencie ich odptatnego zbycia, co wynika z art. 23 ust. 1 pkt 38
u.p.d.o.f.?® Nalezy podkresli¢, iz przepis ten stanowi o wydatkach na nabycie,
a nie o cenie zakupu zbywanych walorow?’.

W zakresie podatku gieldowego najwigcej watpliwosci budzi klasyfikacja
wydatkéw poniesionych przez podatnika jako kosztow uzyskania przychodow,
w szczegolnosci dotyczacych obstugi rachunku przez firme inwestycyjna, takich
jak: prowizje przy kupnie i sprzedazy instrumentéw finansowych, wydatki zwig-
zane z prowadzeniem lub zalozeniem rachunku, transfer czy zdeponowanie wa-
lorow. Praktyka stosowania prawa podatkowego wskazuje, iz firmy inwestycyj-
ne réznie interpretuja przepisy prawne w tym zakresie, kwalifikujac jako koszty
uzyskania przychodow jedynie te niewzbudzajace zadnych zastrzezen, np. koszty
prowizji od transakcji lub zdeponowania papieréw wartosciowych.

Do kosztéw uzyskania przychodow ze sprzedazy akcji zalicza si¢ wszelkie
wydatki bezposrednio przypisane do konkretnej transakcji: koszt nabycia od-
ptatnie zbywanego papieru wartosciowego (takze — poza rynkiem regulowanym

24 Por. Postanowienie w sprawie interpretacji prawa podatkowego Naczelnika Pierwszego
Urzedu Skarbowego w Gdyni z dnia 25.07.2007 r., sygn. DF/415-46/07/DC.

% T. Nieborak, op. cit., s. 228.

26 Nie uwaza si¢ za koszty uzyskania przychodow wydatkow na objecie lub nabycie udziatow
albo wkladow w spoldzielni, udziatéw (akcji) w spotce majacej osobowos¢ prawng oraz innych
papierow wartosciowych, a takze wydatkow na nabycie tytutdw uczestnictwa lub jednostek uczest-
nictwa w funduszach kapitatowych; wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odptat-
nego zbycia tych udziatow (akcji), wkltadow oraz innych papieréow wartosciowych, w tym z tytutu
wykupu przez emitenta papierow wartosciowych, a takze z odkupienia tytulow uczestnictwa lub
jednostek uczestnictwa w funduszach kapitalowych, albo umorzenia jednostek uczestnictwa, tytu-
tow uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych w funduszach kapitatowych, z zastrzezeniem:
zdanie po $redniku nie stosuje si¢ przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfundu-
szami dokonanej na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

¥ Interpretacja indywidualna Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 13.10.2008 r.,
nr IBPB2/415-1253/08/MM.
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— opfata notarialna) oraz koszty zwigzane z obstuga rachunku przez biuro ma-
klerskie, tj. koszty prowizji maklerskiej, w tym prowizji od kupna i sprzedazy,
wydatkéw poniesionych w roku podatkowym zwigzanych z prowadzeniem lub
zalozeniem rachunkéw, koszty transferu, zdeponowania papierow itp.* Bywaty
jednak sytuacje, gdy organ podatkowy kwestionowal mozliwo$¢ uznania wydat-
kéw na prowadzenie rachunku gietdowego za koszty uzyskania przychodow?.

Cigzar udowodnienia, ze okreslony wydatek jest kosztem uzyskania przycho-
dow, spoczywa na podatniku, ktory z tego faktu wyprowadza skutki prawne.
Zgodnie z ogdlnymi zasadami wypracowanymi przez judykature w zakresie kosz-
tow uzyskania przychodow w razie sporu z organem podatkowym do podatnika
nalezy wykazanie bezposredniego zwigzku przyczynowo-skutkowego®' mig¢dzy
poniesionym wydatkiem (kosztem) a uzyskanym przychodem. Koszty powinny
by¢ faktycznie poniesione i udokumentowane?? oraz mie¢ charakter celowy™.

Nalezy wskaza¢ na oddzielenie pojecia wydatkéw na nabycie (objecie) akceji
od kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem zrédta przychodu, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 1 pkt 7 u.p.d.o.f., tj. kapitatami pienieznymi. De lege lata proble-
matycznie ksztaltuje si¢ sytuacja podatnika, jezeli instrumenty finansowe pozo-
stajg na rachunku przez rok lub dtuzej i nie sg przeprowadzane zadne operacje na
tym rachunku papieréw wartosciowych. Organ podatkowy, dokonujac wyktadni
literalnej przepisu art. 23 ust. 1 pkt 38 u.p.d.o.f., moze bowiem uznaé, ze optata
nie byta wydatkiem na nabycie, ale wydatkiem poniesionym na przechowywanie
papierow warto$ciowych.

W praktyce za koszty uzyskania przychodow uznaje si¢: prowizje¢ maklerska
od zrealizowanych transakcji, optate za dostep do notowan rachunku interneto-
wego, optate za transakcje na rynku NFI, optate maklerska za zlozenie zapisu
w imieniu klienta na akcje w ramach publicznej subskrypcji.

2 Postanowienie w sprawie interpretacji prawa podatkowego Naczelnika Urzedu Skarbowego
w Stupsku z dnia 7.09.2007 r., sygn. P1/3/415-0051/07.

¥ Interpretacja indywidualna Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 23.07.2010 r.,
sygn. akt IBPBII/2/415-550/10/CJS.

30 Wyrok NSA z dnia 15.11.2000 r., ITT SA 2431/99, ,,Przeglad Podatkowy” 2001, nr 4, s. 60;
wyrok NSA z dnia 4.06.2009 r., IT FSK 293/08, niepubl.

31 Wyrok NSA z dnia 22.03.2001 r., SA/Sz 43/00, niepubl.; wyrok NSA z dnia 1.06.2000 r.,
SA/Rz 1596/97, niepubl.; wyrok NSA z dnia 27.09.2000 r., SA/Sz 1509/99, niepubl.; M. Pawlik,
Zwiqzek kosztu z przychodem, ,,Monitor Podatkowy” 2001, nr 4, s. 6.

32 Wazne jest wigc, czy podatnik faktycznie zaplacit za okreslone papiery warto§ciowe. Zob.
wyrok NSA z dnia 22.09.1999 r., I SA/Wr 732/99, niepubl.

33 Wyrok NSA z dnia 24.04.1996 r., SA/Gd 2959/94, ,,Przeglad Gospodarczy” 1997, nr 3;
wyrok NSA z dnia 20.12.2000 r., I SA/Ka 1621/99, niepubl.; wyrok NSA z dnia 19.02.1998 r., SA/
Sz 902/97. Koszty ,,celowe” to nie tylko takie koszty, ktore tacza si¢ z faktycznym osiagnigciem
przychodu, ale rowniez i takie, ktorych poniesienie byto podporzadkowane osiggnigciu przychodu,
lecz zamierzony skutek nie zostat osiagnigty (wyrok NSA z dnia 10.11.1999 r., I SA/Lu 1030/98,
niepubl.). Szerzej: A. Bartosiewicz, R. Kubacki, op. cit., s. 579; B. Gruszczynski, Cel osiggniecia
przychodow, ,,Glosa” 2003, nr 9, s. 10.
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Zgodnie ze stanowiskiem ministra finanséw koszty uzyskania przychodow
z transakcji gietdowych mozna podzieli¢ na dwie grupy:

— bezposrednio zwigzane z dang transakcja — koszt nabycia odptatnie zby-
wanego papieru wartosciowego (cena jednostkowa x ilo$¢ papierow wartoscio-
wych),

— koszty poniesione przez podatnika w celu uzyskania przychodu, w danym
roku podatkowym, zwigzane z obstuga rachunku przez biuro maklerskie: koszty
prowizji, optat poniesionych w danym roku zwigzanych z prowadzeniem lub za-
tozeniem rachunku, koszty transferu, zdeponowania papierdéw itp**.

W art. 23 ust. 1 pkt 38 u.p.d.o.f. prawodawca wskazat, ze nie uwaza za koszty
uzyskania przychodow wydatkow na objecie lub nabycie akcji w spotce majace;j
osobowos$¢ prawng oraz innych papierow warto$ciowych, a takze wydatkéw na
nabycie tytuldw uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w funduszach kapitato-
wych. Wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zby-
cia tych udziatow (akcji), wktadow oraz innych papieréw wartosciowych, w tym
z tytulu wykupu przez emitenta papierow wartosciowych, a takze z odkupienia
tytutow uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych
albo umorzenia jednostek uczestnictwa, tytutow uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach kapitatowych?>.

Do wydatkow na nabycie badz objecie akcji nalezy zaliczy¢ wydatki bezpo-
srednio zwigzane z takim objeciem przypisane do konkretnej transakcji, a wiec
wydatki, bez ktorych nie byloby mozliwe ich nabycie lub objecie. Stad takim
wydatkiem jest koszt nabycia odptatnie zbywanego papieru wartosciowego (cena
jednostkowa x ilo$¢ papierow wartosciowych). Wydatki na nabycie udziatow lub
akcji stanowig koszty uzyskania przychodu, stosownie do art. 23 ust. 1 pkt 38
u.p.d.o.f., dopiero w momencie ich zbycia. Natomiast kosztow zwigzanych ze
zrodtem finansowania tego rodzaju wydatkdéw nie nalezy utozsamiac¢ z bezposred-
nimi wydatkami na objecie lub nabycie udziatéw lub akcji. Dotyczy to w szcze-
gblnosci prowizji i odsetek od pozyczek i kredytow zaciagnigtych na ich nabycie,
ktére mozna zakwalifikowaé jako wydatki zwigzane z funkcjonowaniem zrodta

3% Interpretacja ministra finanséw nr PB5/RD-033-2-106/04.

35 Przepisu nie stosuje si¢ przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi sub-
funduszami dokonanej na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.). Przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu w tzw. funduszu parasolowym (ang. umbrella funds) kazdy z sub-
funduszy moze prowadzi¢ inng polityke inwestycyjna, co stwarza inwestorowi szerokie mozliwosci
reagowania na zmiany sytuacji rynkowej. Przenoszenie (konwersja) pienigdzy pomi¢dzy subfundu-
szami dziatajacymi w ramach tego samego funduszu naste¢puje bez pokrywania kosztow przystapie-
nia do nowego funduszu oraz bez koniecznosci uiszczania podatku od zyskow kapitatowych przy
konwersji (art. 30a ust. 1 pkt 5 u.p.d.o.f.). Obowigzek podatkowy powstaje dopiero wowczas, gdy
nastepuje umorzenie jednostek badz ich konwersja na jednostki innego funduszu inwestycyjnego.
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przychodu i poniesione w celu osiagnigcia przychodow, ktore stanowig koszty
uzyskania przychodéw w momencie ich zaptaty lub kapitalizacji.

Dla kwalifikacji poniesionych wydatkoéw jako kosztu uzyskania przychodow
istotny jest rodzaj wydatku, ale takze moment jego poniesienia. Wydatki na naby-
cie odptatnie zbywanego papieru warto§ciowego oraz wydatki poniesione w roku
podatkowym zwigzane z funkcjonowaniem zrodta przychodu stanowia koszty
uzyskania przychodu, z ta r6znicg, ze wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem
sa tego rodzaju kosztem dopiero w dacie odptatnego zbycia akcji®.

6. Szczegolne sytuacje uznania za koszt uzyskania przychodow

6.1. Kredyt na zakup papieru wartoSciowego

W sytuacji gdy podatnik bedacy osoba fizyczng zaciggnal kredyt na objecie
akcji, za wydatki stanowiace koszt uzyskania przychod6éw przy ustalaniu dochodu
ze sprzedazy akcji nalezy uznac takze zaptacone przez podatnika odsetki z tytutu
splaty zaciagnietego na ten cel i wykorzystanego kredytu. Ustalenie kosztu w mo-
mencie sprzedazy akcji, na ktorych nabycie podatnik zaciggnal kredyt, powinno
nastapi¢ w wysokos$ci stanowiacej warto$¢ odsetek faktycznie zaplaconych do
momentu uzyskania przychodu z tej transakcji sprzedazy. Jesli podatnik sprzedaje
akcje w czesciach, w celu ustalenia dochodu ze sprzedazy powinien uwzglednié¢
odsetki faktycznie zaptacone w okresie od poprzedniej transakcji*’.

Jezeli zawarcie umowy kredytu na zakup akcji zwigzane byto z koniecznos$cia
poniesienia dodatkowych kosztow zwigzanych z obstuga kredytu, tj. odsetek oraz
prowizji od kredytu, a takze innych kosztow zaptaconych w banku, zwigzanych
m.in. z ustanowieniem zabezpieczenia kredytu, wydanymi zaswiadczeniami,
oplaty te nalezy uzna¢ za warunek konieczny otrzymania kredytu, ktérego celem
bylo nabycie akcji. W rezultacie optaty za przygotowanie kredytu oraz odsetki
od kredytu zaciagnietego przez podatnika w celu nabycia akcji moga stanowic
koszt uzyskania przychodow w takiej wysokos$ci, w jakiej zostaly faktycznie po-
niesione. Przy redukcji zapisow na akcje na rynku gieldowym nieprawidtowe jest
zakwalifikowanie do kategorii kosztow $rodkow pochodzacych z zaciagnietego
kredytu jedynie proporcjonalnie do ilo$ci faktycznie zakupionych akcji*®. A w sy-
tuacji gdy podatnik nie uzyskat przychodow z kapitatoéw pienieznych, splata odse-
tek oraz zaptacone prowizje stanowig strate podatkowa, ktora zgodnie z zasadami

% Decyzja w sprawie interpretacji prawa podatkowego Dyrektora Izby Skarbowej w Opolu
z dnia 16.08.2007 r., sygn. PF-11/4180-0015/07/K1.

37 Orzeczenie NSA z dnia 30.05.2001 r., sygn. ISA/Ka, 749/00.

% Decyzja w sprawie interpretacji prawa podatkowego Dyrektora Izby Skarbowej w Opolu
zdnia 16.08.2007 r., sygn. PF-11/4180-0015/07/KJ; pismo Ministerstwa Finansow z dnia 7.08.2002 r.,
nr PB4/AK-8214-6905-192/02 oraz pismo z dnia 18.03.2004 r., nr PB5/RD-033-2-106/04.
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okreslonymi w art. 9 ust. 3 u.p.d.o.f., moze by¢ rozliczona w ciagu pigciu kolej-
nych lat podatkowych z dochodem uzyskanym z tego zrodta przychodow.

Prowizja za uruchomienie limitu odroczonej ptatnosci moze zosta¢ uznana
za koszt uzyskania przychodu, jezeli jest zwigzana z nabyciem papierow war-
tosciowych i doszto do ich zbycia. Jest to sytuacja analogiczna do zaliczenia do
kosztow uzyskania przychodow optat zwigzanych z kredytem lub pozyczka na
nabycie papierow wartosciowych. W sytuacji uruchomienia limitu w odniesie-
niu do nabycia wielu réznych papierow wartosciowych koszty trzeba rozlicza¢
proporcjonalnie do osiaganych przychodow. Jednak w dotychczasowej praktyce
organow podatkowych przepisy w tym zakresie nie byly jednolicie stosowane.
Przewaznie wydatki zwigzane z umowga kredytu sa rozliczane w poszczegolnych
latach proporcjonalnie do przychodéw uzyskanych ze sprzedazy papierow war-
tosciowych. Jezeli podatnik czgsto dokonuje obrotu papierami wartoSciowymi,
koszty przechodza na kolejne lata podatkowe 1 sa dzielone na poszczegolne lata
podatkowe z uwzglednieniem liczby dokonywanych transakcji. Udowodnienie
jednak, w jaki sposob zostaty podzielone koszty na poszczegolne lata podatkowe,
bywa skomplikowane. Kazdy wydatek na kilka lub kilkanascie pakietow akcji po-
datnik powinien podzieli¢ proporcjonalnie, tak by mogt w razie kontroli wskaza¢
organowi podatkowemu, ktory wydatek bedacy dla podatnika kosztem odnosi si¢
do konkretnych przychodéw ze sprzedazy walorow.

Problematyczna wydaje si¢ kwestia zaliczenia podatku od czynnosci cywil-
noprawnych od pozyczki zaciagnigtej od osoby fizycznej na papiery warto§ciowe
do kosztow uzyskania przychodow. Przepis art. 23 ust. 1 pkt 38 u.p.d.o.f. jest
sformutowany w sposob bardzo ogdlny, co moze prowadzi¢ do nieprawidlowej
interpretacji przez podatnika. Pozyczkobiorca musi zaplaci¢ caly podatek od
czynnosci cywilnoprawnych, a jezeli pozyczkobiorcami sg dwie osoby, to co do
zasady w czgséciach rownych, chyba ze umowa pozyczki przewiduje inne udziaty.

6.2. Nabycie praw do akcji

Przy nabyciu prawa do akcji (PDA)*, a nastgpnie przeksztatceniu go w akcje
zastosowanie maja ogolne, wskazane wyzej zasady, tj. kosztami uzyskania przy-
chodow z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych sa wydatki bezpo-

3 Prawo do akcji nalezy odrézni¢ od prawa poboru bedacego przywilejem pierwszenstwa
przy zakupie nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Prawo do akcji oznacza papier
warto$ciowy, z ktorego wynika uprawnienie do otrzymania niemajacych formy dokumentu akcji
nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwila dokonania przydziatu tych akceji i wygasajace
z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papierow wartosciowych albo z dniem uprawomocnie-
nia si¢ postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowe-
go do rejestru przedsigbiorcoOw (art. 3 pkt 29 u.o.i.f.) W przywotanej interpretacji podatkowej organ
nieprawidlowo naprzemiennie uzywa tych — réznych od siebie — poj¢é. Z catoksztattu wynika, ze
w rozpatrywanym przypadku chodzilo o PDA, stanowigce surogat akcji do czasu wydania przez
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$rednio zwigzane z ich nabyciem, a koszty te powstaja w momencie sprzedazy
papierow warto$ciowych. Wydatek poniesiony na zakup praw do akcji stanowi
koszt uzyskania przychodow, jednakze dopiero w momencie sprzedazy przez po-
datnika przedmiotowych akcji*’. Koszt nabycia PDA powinien by¢ uwzgledniony
jako koszt nabycia akcji. Jezeli podatnik dokona zbycia akcji nabytych na podsta-
wie PDA za koszt uzyskania przychodu (doliczony do ceny akcji), moga zostaé
uznane wydatki na nabycie PDA. W sytuacji gdy PDA nie zostato zrealizowane
albo sprzedane innemu inwestorowi, podatnikowi nie przystuguje prawo odlicze-
nia kosztow.

6.3. Pozostale przypadki

Za koszty uzyskania przychoddéw nie moga zosta¢ uznane wydatki posred-
nie, takie jak: wydatki na szkolenia z zakresu inwestycji gietdowych, oplaty za
dostep do Internetu, fachowej literatury oraz czasopism*'. W praktyce zdarzaty
sie przypadki, w ktorych podatnik chcial uzna¢ za koszt uzyskania przychodu za-
kup komputera, za pomoca ktoérego dokonywat transakcji zwigzanych z obrotem
instrumentami finansowymi. Tego typu wydatek nie moze by¢ uznany za koszt
uzyskania przychodu, poniewaz nie zachodzi tu bezposredni zwiazek miedzy po-
niesionym wydatkiem a uzyskaniem przychodu z instrumentu finansowego.

Mato przejrzysta jest tez kwestia mozliwo$ci uznania poniesionych wydat-
kéw na prenumerate gazety gieldowej jako kosztu uzyskania przychodéw. Prak-
tyka stosowania prawa nie byta dotychczas jednolita — niektore organy podatkowe
potwierdzaty t¢ mozliwo$¢*, a inne odnosity si¢ do niej negatywnie®.

W sytuacji gdy podatnik posiada rachunek papierow wartosciowych za gra-
nica, koszty zwigzane z podroza (np. koszt biletow na samolot), koszty hotelu

sad postanowienia o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu akcyjnego spoltki. Szerzej: A. Radwan,
Prawo poboru w spoltce akcyjnej, C.H. Beck, Warszawa 2004, s. 117 i cyt. tam literatura.

40 Postanowienie w sprawie interpretacji prawa podatkowego Naczelnika Pierwszego Urzedu
Skarbowego w Bialymstoku z dnia 14.08.2007 r., sygn. RO-XV/415/PDOF-330/283/US/07.

41 Interpretacje indywidualne Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach: z dnia 23.07.2010 .,
sygn. akt IBPBII/2/415-550/10/CJS oraz z dnia 11.06.2010 r., sygn. akt IBPBII/2/415-382/10/CJS.
W interpretacjach tych organ podatkowy wskazal takze, iz prowizje maklerskie nie moga by¢ uzna-
ne za koszty uzyskania przychoddéw. Wczesniejsze interpretacje indywidualne dopuszczaty mozli-
wos¢ kwalifikacji ich do kosztow uzyskania przychodow, jezeli koszty te byty rozliczane w ramach
zrédia (por. np. Urzad Skarbowy Poznan-Winogrady, 30.05.2007 r., sygn. akt DN/415-19/07). Jej
stosowanie moze by¢ jednak podstawa sporu z urzedem skarbowym.

42 Postanowienie w sprawie interpretacji prawa podatkowego Urzad Skarbowy Warszawa-Tar-
gowek z 2.11.2007 r., sygn. 1437/ZDF/423/124/07/LJ.

4 TInterpretacje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach: z dnia 23.07.2010 r., sygn. akt IBP-
BI1/2/415-550/10/CJS oraz z dnia 11.06.2010 r., sygn. akt IBPBII/2/415-382/10/CJS.
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i transportu oraz koszty zwigzane z wymiang korespondencji (optaty pocztowe
i kurierskie) nie mogg zosta¢ uznane za koszty uzyskania przychodow*.

Problemy praktyczne wystepowaty takze w przypadku umowy o zarzadzanie
pakietem papierow warto$ciowych, ktorej przedmiotem jest Swiadczenie ushugi
zarzadzania portfelami klienta zdeponowanymi na rachunku papierow wartoscio-
wych i rachunku finansowym, a podatnik nie ponosi zadnych statych optat. Jezeli
dom maklerski nie pobiera prowizji zwigzanych z kupnem i sprzedazg instrumen-
tow finansowych, a jedyna pobierang optata jest prowizja od przyrostu pakietami
papierow wartosciowych w przypadku uzyskania zysku przez klienta domu ma-
klerskiego, organ podatkowy moze uznac, iz kwota prowizji od przyrostu pakietu
papieréw warto$ciowych pobierana przez dom maklerski z rachunku podatnika
stanowi koszt uzyskania przychodow z tytulu odptatnego zbycia tych walorow,
tym samym podlega uwzglgdnieniu w rozliczeniu rocznym PIT-38%.

Warto zauwazy¢, ze w przypadku obrotu niektérymi instrumentami finan-
sowymi moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczenia podatku zaré6wno na podstawie
art. 30a u.p.d.o.f,, jak i art. 30b u.p.d.o.f. Zakup akcji spoiki, zatrzymanie ich do
dnia dywidendy, a nastepnie sprzedaz z zyskiem powoduje, iz wyptacona podatni-
kowi dywidenda jest opodatkowana na podstawie art. 30a u.p.d.o.f., a ptatnikiem
tego podatku jest spotka wyptacajaca dywidende*®. Zysk podatnika, wynikaja-
cy ze sprzedazy akcji, podlega opodatkowaniu na podstawie art. 30b u.p.d.o.f.,
zgodnie z ktorym firma inwestycyjna prowadzaca rachunek ma obowigzek spo-
rzadzenia informacji o przychodach (dochodach), a podatnik jest zobligowany
do samoobliczenia podatku i wptacenia go na rzecz Skarbu Panstwa. Podobna
sytuacja ma miejsce w przypadku obligacji notowanych na gieldzie, innych niz
zerokuponowe.

Podsumowanie

W zakresie rozliczania dochodow gietdowych najwigcej watpliwosci budzi
klasyfikacja wydatkow poniesionych przez podatnika jako kosztow uzyskania
przychodow, w szczegolnosci dotyczacych obstugi rachunku przez firme inwe-
stycyjna, takich jak prowizje przy kupnie i sprzedazy instrumentéw finansowych,
wydatki zwigzane z prowadzeniem lub zatozeniem rachunku, transfer czy zde-
ponowanie walorow. Przeprowadzona analiza wykazata brak jednolitosci w sto-

4 Postanowienie w sprawie interpretacji prawa podatkowego Naczelnika Pierwszego Urzedu
Skarbowego w Gdyni z dnia 25.07.2007 r., sygn. DF/415-46/07/DC w odniesieniu do kosztow zwig-
zanych z rachunkiem papieréw wartos$ciowych otwartym w Hong Kongu.

4 Postanowienie w sprawie interpretacji prawa podatkowego Naczelnika Urzedu Skarbowego
w Stupsku z dnia 7.09.2007 r., sygn. PI/3/415-0051/07.

4 Szerzej: G. Polok, M. Thedy, Opodatkowanie dywidend podatkiem dochodowym w 2004 r.,
,-Monitor Podatkowy” 2004, nr 2, s. 9.
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sowaniu prawa podatkowego w zakresie kosztow uzyskania przychodow przy
zbyciu papierow wartosciowych. Praktyka stosowania prawa podatkowego wyka-
zuje, iz firmy inwestycyjne roznie interpretowaty regulacje prawne w tym zakre-
sie, kwalifikujac jako koszty uzyskania przychodow jedynie te niewzbudzajace
zadnych zastrzezen, np. koszty prowizji od transakcji lub zdeponowania papie-
row warto$ciowych. Problematyczna jest jednak kwestia mozliwos$ci zaliczenia
do kosztéw uzyskania przychodéw optat zwigzanych z prowadzeniem rachunku
papieréow wartosciowych, jak rowniez kosztow zwigzanych z nabyciem papierow
wartosciowych — organy podatkowe czasem uznaja, ze poniesione koszty nie byty
wydatkiem na nabycie, ale wydatkiem poniesionym na przechowywanie papie-
row wartosciowych

Ze wzgledu na przyjeta przez prawodawce metodg samoobliczania podatnik
powinien by¢ szczegdlnie ostrozny przy kwalifikowaniu do kosztow uzyskania
przychodow poniesionych wydatkéw poza wskazanymi przez firmeg inwestycyjna
w informacji PIT-8C. Kwalifikacja taka kazdorazowo powinna by¢ uzalezniona
od zaistnienia zwigzku przyczynowo-skutkowego miedzy poniesionym wydat-
kiem a przychodem. Koszt musi mie¢ bezposredni wplyw na osiagniete przez
podatnika przychody. Warto takze wskaza¢ na inne, wypracowane na gruncie ju-
dykatury, przestanki, takie jak: faktyczne poniesienie kosztow, ich udokumento-
wane oraz celowy charakter.
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Tax deductible expenses in a capital gains tax

Summary. In Poland there is one flat tax rate on capital income from the stock-exchange
(19%). It includes i.a. selling stocks, bonds and shares of closed-end funds. The main premise of
this article is to present a capital gains tax, with a particular focus on tax deductible costs. It refers to
natural persons who are taxpayers and to investment firms, including brokerages, which are required
to prepare the ‘PIT-8C Information’ for taxpayers. The paper shows the model of a stock exchange
tax adopted in Polish legislature, as a form of capital gains taxation. The main purpose is to show the
practical problems related to the eligibility of the expenditure incurred for the acquisition of securi-
ties to the category of tax deductible expenses.

Key words: capital gains tax, tax deductible expenses



