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Warunki przej¢cia wlasnych udzialow i akeji
przez spolki kapitalowe dla potrzeb
ich umorzenia

Streszczenie. Kapitaty petnia szczeg6élna rol¢ w jednostce, bgdac zrodtem finansowania jej
aktywow. Koniecznos¢ ich zwrotu implikuje podziat na kapitaty wiasne, wystgpujace tradycyjnie
w postaci instrumentow kapitatlowych, zaangazowane w jednostce bezterminowo i kapitaty obce,
rozumiane jako zobowiazania wymagajace splaty w okreslonym czasie!. Co do zasady wiasne
instrumenty kapitatowe nie sa przedmiotem transakcji pomigdzy spotka a jej wlascicielami. Re-
gulacje prawne wielu panstw coraz czgsciej jednak przewiduja odstepstwa od tej reguty, dajac
mozliwos$¢ przeprowadzenia takiej operacji w $cisle okreslonych sytuacjach. Jedna z nich jest
umorzenie.

Stowa kluczowe: umorzenie, kapitat wlasny, instrumenty finansowe, udziaty, akcje, udzia-
towcy, akcjonariusze

1. Wstep

,Bezzwrotny” charakter wlasnych zrddet finansowania majatku oznacza dla
przedsigbiorstwa bezpieczenstwo prowadzenia konkretnej dziatalnosci gospo-
darczej, zwlaszcza w poczatkowej fazie jego istnienia. W dalszej kolejnosci wy-
pracowany zysk zwigksza poziom kapitatu wlasnego, a rosnacy stopien zaufania
wierzycieli do podmiotu poprawia perspektywy wykorzystania zrodet finanso-
wania pochodzacych spoza jednostki.

I Por. ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, tekst. jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 330.
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Rozmiary kapitatu wtasnego moga podlega¢ wahaniom — zaréwno zwigksze-
niom, jak 1 zmniejszeniom. Po stronie zmniejszen dopuszczona prawnie mozli-
woscia jest umorzenie wiasnych udziatéw (akcji) w okreslonych warunkach.

Celem artykutu bylo omdéwienie obowiazujacych przepisow prawa w zakresie
warunkow nabycia wlasnych udziatow i akcji przez spotki kapitatowe dla potrzeb
ich umorzenia. Pokazano takze sposoby ewidencji tego faktu w ksi¢gach rachun-
kowych jednostki.

Glowna teze artykutu stanowi stwierdzenie, ze zabieg umorzenia instrumen-
tow kapitalowych o charakterze wtasnosciowym prowadzi do ustalenia nowego
poziomu rownowagi pomig¢dzy zasobami przedsigbiorstwa 1 Zrodtami ich pocho-
dzenia, urealnienia wartosci kapitatu wlasnego 1 jego sktadowych. W dalszej per-
spektywie unicestwienie objetych udziatow (akcji) moze korzystnie oddziatywac
na jego wysokos$¢, zwtaszcza w odniesieniu do spotek gietdowych.

2. Pojecie instrumentow kapitalowych
i przestanki ich nabycia

Kategoria instrumentow kapitalowych pojawia si¢ w ustawie o rachunko-
wosci. I tak na mocy art. 3 ust. 1 pkt 26 przez instrumenty kapitatlowe rozumie
si¢ kontrakty okres$lajace prawo do majatku spotki, pozostatego po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wszystkich wierzycieli, a takze zobowiazanie si¢ jednostki
do wyemitowania lub dostarczenia wlasnych instrumentéw kapitalowych?. Wy-
nika stad, Zze instrumenty kapitalowe sa $wiadectwem (dowodem) pozyskania
przez wihascicieli kapitatu praw do czes$ci majatku spotki, w sytuacji gdy roszcze-
nia wierzycieli zostana zabezpieczone’. Po$wiadczaja tez ,transfer” wlasnosci
kapitatu poza krag dotychczasowych udziatowcow?*.

Uzyty atrybut ,,wlasny” na okreslenie instrumentu kapitatlowego ma oznaczaé
przejecie wydanych przez sama spotke udziatow 1 (lub) akeji z rak ich posiada-
czy. W tym sensie spoltka staje si¢ niejako dtuznikiem wobec swoich wspolnikoéw
badz akcjonariuszy.

2 Por. ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, tekst jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 330.

3 W literaturze rachunkowo$ci mowa o aktywach netto odpowiadajacych warto$ciowo kapi-
tatowi wlasnemu, zob. art. 3 ust. 1 pkt 29 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, tekst
jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 330.

4 Zgodnie z OS31 pkt b instrumentem kapitalowym jest wbudowana opcja zamiany zobowia-
zania na udziaty/akcje wlasne emitenta, zob. rozporzadzenie Komisji Europejskiej (WE) nr 1126/
2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady, Dz.Urz. UE
29.11.2008, L. 320/193, www.finanse.mf.gov.pl/documents/764034/1002221/20120911_30_rozpo-
rzadzenie 1126.2008.pdf [12.11.2013].
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Informacje o nabyciu akcji (udziatow) wiasnych mozna odnalez¢ w elemen-
tach sprawozdania finansowego. I tak zgodnie z art. 49 ust. 2 pkt 5 ustawy o ra-
chunkowosci sprawozdanie z dziatalnosci jednostki powinno obejmowac istotne
informacje o stanie majatkowym 1 sytuacji finansowej, w tym oceng uzyskiwa-
nych efektow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen, m.in. informa-
cje o nabyciu udzialow (akcji) wlasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia.

Podobne uregulowania wprowadzaja standardy migdzynarodowe. I tak na
mocy MSR 1 § 76 jednostka powinna ujawni¢ dla kazdej grupy kapitatu podstawo-
wego udziaty/akcje wlasne jednostki pozostajace w jej posiadaniu lub w posiadaniu
jednostek zaleznych lub stowarzyszonych w bilansie lub w informacji dodatkowe;®.

Zakres wyjatkow 1 towarzyszacych im wymogoéw w odniesieniu do proce-
dury nabywania wlasnych instrumentow kapitatowych zdaje si¢ uzalezniony od
skali prowadzonej dziatalnosci.

Schemat 1. Cele nabycia instrumentéw kapitalowych w spdlce z o.0. 1 spdice akcyjnej
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie art. 200 § 1, art. 362 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych, tekst jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030.

W spotce z ograniczona odpowiedzialno$cia mamy trzy wyjatki od zakazu
nabywania 1 przyjmowania w zastaw wiasnych udziatow przez spotke lub spotke

> Por. ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, tekst jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 330.

6 Zob. szerzej na ten temat: rozporzadzenie Komisji Europejskiej (WE) nr 1126/2008 z dnia
3 listopada 2008 r. przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady, Dz.Urz. UE 29.11.2008,
L. 320/14, www.finanse.mf.gov.pl/documents/764034/1002221/20120911_30_rozporzadzenie 1126.
2008.pdf [12.11.2013].
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zalezna. W przypadku spotki akcyjnej zakres wytaczen od zakazu obejmowania
wlasnych instrumentéw kapitatowych ulega rozszerzeniu.

Cele nabycia instrumentow kapitatowych w spdice z ograniczona odpowie-
dzialnos$cia 1 spdtce akcyjnej ujawnia schemat 1.

Wynika stad, ze wspdlny horyzont przejecia papierow wartosciowych w obu
typach spotek wytyczaja umorzenie, nabycie w drodze egzekucji dla zaspoko-
jenia roszczen spotki, ktérych nie mozna zaspokoi¢ w inny sposob z majatku
wspolnika i/lub akcjonariusza, oraz inne okoliczno$ci przewidziane w ustawie’.
W pozostatych przypadkach mowa o warunkach przejecia akcji wtasnych w spot-

kach akcyjnych.

2.1. Szczegolne uwarunkowania nabycia akcji wlasnych

Kodeks spotek handlowych wprowadza dodatkowe obostrzenia towarzysza-
ce nabyciu akcji whasnych. Stad w sytuacji odptatnego pozyskania akcji przez
spotke ze wzgledow prewencyjnych, majacych ustrzec ja przed negatywnymi
zjawiskami w przyszlo$ci, w przypadku zaoferowania ich obecnym lub bylym
pracownikom oraz nabycia akcji na podstawie 1 w granicach upowaznienia udzie-
lonego przez walne zgromadzenie oczekuje sie, ze®:

Schemat 2. Specyfika nabycia akcji wtasnych w niektorych przypadkach

Nabycie akcji
w celu zapobiezenia do zaoferowania ochnym na podst.awie
powaznej szkodzie lub by.%ym pracownikom 1 yvgrgmcach
bezposrednio zatm(,imonyrr.l w sp('?lce lub upowaznienia wydanegq
zagrazajacej spolce W spoélce z nig powigzanej przez walpe zg.romadzeme
przez okres min. 3 lat akcjonariuszy

v v v

jest dozwolone wowczas, gdy:
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ich faczna warto$¢ nominalna, ich faczna cena nabycia,
. wraz z pozostatymi wraz z kosztami nabycia,
zostaly w petni L . . .
akcjami wlasnymi do zbycia, nie przekracza kwoty
pokryte . o
nie przekracza 20% utworzonego w tym celu
kapitatu zaktadowego spotki kapitatu rezerwowego

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie art. 362 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych, tekst jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030.

7 Na schemacie 1 cele wspdlne zapisano w prostokatach oznaczonych ciagta linia.
8 Por. art. 362 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, tekst jedn.
Dz.U. z 2013 r., poz. 1030.
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1) nabyte akcje zostaty w petni pokryte,

2) taczna warto$¢ nominalna nabytych akcji nie przekracza 20% kapitatu za-
ktadowego spotki, uwzgledniajac w tym réwniez warto$¢ nominalna pozostatych
akcji wlasnych, ktore nie zostaty przez spotke zbyte,

3) faczna cena nabycia akcji wiasnych, powigkszona o koszty ich nabycia, nie
jest wyzsza od kapitatu rezerwowego utworzonego w tym celu.

Jak wida¢, nabycie akcji wlasnych w wyzej wymienionych okolicznos$ciach
wymaga utworzenia kapitatu rezerwowego’. Jego wysoko$¢ nie moze by¢ nizsza
od ceny nabycia akcji wlasnych!®. Sytuacje te prezentuje schemat 2.

3. Pojecie i procedura umorzenia
wlasnych instrumentow kapitalowych
w razie przekroczenia terminow ustawowych

Przejgte przez spotke udziaty lub akcje moga ulec umorzeniu. Umorzenie
papierow wartosciowych oznacza unicestwienie praw wynikajacych z posiada-
nia instrumentdéw kapitatowych jednostki bez uniewaznienia tresci samego do-
kumentu. Fizyczne unicestwienie wiaze si¢ z uniemozliwieniem ich ponownego
wprowadzenia do obiegu''.

Majac na wzgledzie charakter umorzenia udziatow (akcji), mozna dokonaé
podziatu na dobrowolne, przymusowe 1 warunkowe. Typologi¢ umorzenia ujaw-
nia schemat 3.

Schemat 3. Rodzaje umorzenia udziatow (akcji) w spotkach kapitatowych

Umorzenie udzialéw (akcji)

y v v

dobrowolne przymusowe warunkowe
za zgoda wspolnika bez zgody wspolnika po wystapieniu
(akcjonariusza) (akcjonariusza) okreslonych zdarzen

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie art. 199 § 1 i4 oraz art. 359 § 11 6 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych, tekst jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030.

% Takie podejécie wydaje si¢ podyktowane troska o to, aby nie ulegl uszczupleniu kapitat
wiasny zgromadzony w innych celach niz dla potrzeb umorzenia.

10 Por. D. Kania, E. Dreliszak, Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, ODDK, Gdansk 2003,
s. 30.

" Por. M. Mucharski, Umorzenie akcji — jakie sq przyczyny i skutki?, http://prawo.money.pl/
aktualnosci/okiem-eksperta/artykul/umorzenie;akcji;-;jakie;sa;przyczyny;i;skutki, 105,0,698985.
html [6.11.2013].
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Umorzenie dobrowolne odbywa si¢ za zgoda wspolnika (akcjonariusza),
przymusowe dokonuje si¢ bez jego akceptacji, a umorzenie warunkowe nastepuje
z chwila wystapienia okreslonych zdarzen. To ostatnie nabiera cech umorzenia
przymusowego'2. Oprdcz umorzenia przymusowego kodeks spotek handlowych
dopuszcza rowniez mozliwo$é wykluczenia wspolnika ze spotkil>.

Umorzenie instrumentéw kapitatlowych wiaze si¢ co do zasady z obnize-
niem kapitatu zaktadowego. Tak jest w spdice z ograniczona odpowiedzialno$cia
1 spotce akcyjnej. W spoéice z 0.0. umorzenia udziatow moze dokonac si¢ z kwoty
czystego zysku'?,

Umorzenie wlasnych udziatéw 1 akcji droga obnizenia kapitatu zaktadowego
spotek kapitalowych wymaga ogloszenia poprzez wezwanie ich wierzycieli do
whiesienia sprzeciwu (lub roszczen)'> w terminie trzech miesiecy, liczac od dnia
ogloszenia, jezeli nie zgadzaja sie na jego obnizenie'S.

Z instytucja umorzenia wiaze si¢ $cisle zagadnienie horyzontu czasowego
zbycia instrumentdw kapitalowych nabytych w okreslonych okoliczno$ciach.
Prawo przewiduje, ze w razie niedotrzymania wymienionych termindow instru-
menty kapitalowe winny zosta¢ umorzone.

Schemat 4. Procedura zbycia wtasnych udzialéw nabytych
w drodze egzekucji przez spotke z o.o.

Udzialy nabyte

.. G T T Tn
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celem zaspo (?Jﬂe(ma jednego roku ! specjalny kapitat |
roszezen Spotkl od dnia umorzenia ' reZeTWoOwWYy !
z majatku wspolnika ! !
T N

1 I
e Yo b ,
! umorzone !

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie art. 200 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych, tekst jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030.

12 Przymusowy tryb umorzenia wlasnych instrumentow kapitalowych wiaze si¢ z wyptata
wynagrodzenia ich wlascicielom.

13 Zob. art. 266-269 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, tekst
jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030.

14 To jest bez obnizenia kapitalu zaktadowego, zob. art. 199 § 61 7; art. 360 § 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, tekst jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030.

15°W stosunku do spotki akcyjne;j.

16 Zob. odstepstwa od wymogu ogloszenia o umorzeniu udziatéw i akcji droga obnizenia
kapitatu zaktadowego, art. 264 § 2; art. 360 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych, tekst jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030.
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W odniesieniu do spétki z 0.0. chodzi o udzialy nabyte w drodze egzeku-
cji celem zaspokojenia roszczen spotki z majatku wspoélnika. Jesli nie zostanag
one zbyte w ciagu roku od dnia ich nabycia, podlegaja umorzeniu, o ile do
czasu ich ,,zagospodarowania” utworzono (zablokowano) specjalny kapitat re-
zerwowy odpowiadajacy warto$ci nabycia udziatow wiasnych!’. Pokazuje to
schemat 4.

Schemat 5. Terminarz zbycia nabytych akcji wtasnych w spotce akcyjnej

Akcje nabyte
do zaoferowania Z naruszeniem
obecnym lub bylym | | przepiséw o nabyciu w pozostatych przypadkach
pracownikom akcji wlasnych
przgﬁ;ﬁssf,y\iu e w drodze egzekucji
w drodze 1SOWgq S
sukcesii nabywajacg akcje | | celem zaspokojenia
uniwersajlne' celem ich roszczen spotki
) odsprzedazy z majatku dluznika
na cudzy rachunek
W czesci wynoszacej w proporcji do kapitatu zakladowego
<10% >10%
z uplywem jednego roku od dnia nabycia z uptywem dwoch lat od dnia nabycia
o Vo Voo |
! umorzone !

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie art. 363 § 3, 4 i 5 ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych, tekst jedn. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030.

W spotce akcyjnej mamy do czynienia z akcjami nabytymi w celu zaofero-
wania ich obecnym lub bylym pracownikom, nabytymi z naruszeniem przepisow
o nabyciu akcji wlasnych oraz w tzw. pozostatych przypadkach. Terminarz zbycia
tych akcji zilustrowano na schemacie 5.

17 Por. Z. Fedak, Zasady wyceny aktywdw i pasywéw bilansu oraz ustalania wyniku finan-
sowego, ,,Rachunkowos$¢” 2005: Zamkniecie roku 2005 (wydanie specjalne), s. 107 i rozwazania
dotyczace szczegdlnych uwarunkowan nabycia akceji wtasnych, podrozdziat 1.1.
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4. Zasady ewidencji ksiegowej udzialow (akcji) wiasnych

Zgodnie z MSR 32 . Instrumenty finansowe: ujawnianie 1 prezentacja”, jesli
jednostka nabywa wtasne instrumenty kapitalowe, to instrumenty te (nabyte
udziaty/akcje wtasne) odejmuje si¢ od kapitalu wlasnego. Nabycie, sprzedaz,
emisja lub unicestwienie wlasnych instrumentow kapitalowych przez jednostke
nie powoduje ujecia w wyniku finansowym jednostki zadnych zyskéw lub strat.
Kwoty otrzymane lub zaptacone ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wtasnym!8.

W ,,Objasnieniu stosowania”, bedacym zatacznikiem do MSR 32 , Instru-
menty finansowe: ujawnianie 1 prezentacja”’, czytamy, ze wlasnych instru-
mentéw kapitatlowych jednostki nie zalicza si¢ do aktywow finansowych, bez
wzgledu na przyczyng ich odkupienia. Podobnie ma si¢ rzecz w przypadku, gdy
jednostka posiada udziaty w kapitale wtasnym, dzialajac na rzecz innej osoby,
na przyktad instytucji finansowej, ktéra w imieniu klienta weszta w posiadanie
udziatow w kapitale wltasnym. Mowa wowczas o posrednictwie, w zwiazku
z ktorym posiadanych udzialow/akceji wtasnych nie uwzglednia si¢ w bilansie
jednostkil®,

W nastepstwie zbycia udziatlow (akcji) wtasnych powstaja roznice pomiedzy?’:

1) wartoscia udziatow (akcji) wprowadzonych do ksiag a ceng ich sprzedazy,

2) wartos$cia udziatow (akcji) wprowadzonych do ksiag a ich warto$cia nomi-
nalna podlegajaca umorzeniu.

W przypadku umorzenia akcji wlasnych dodatnia réznice migdzy ich war-
to$cia nominalng a ceng nabycia nalezy odnie$¢ na kapitat zapasowy. Ujemna
roéznicg nalezy ujaé jako zmniejszenie kapitalu zapasowego, a pozostata czgs$¢
ujemnej roznicy, przewyzszajaca kapitat zapasowy, jako strat¢ z lat ubiegtych
1 opisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktorym
nastapito obnizenie kapitatu zakladowego?!.

18 Por. MSR 32 § 33 rozporzadzenia Komisji Europejskiej (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listo-
pada 2008 r. przyjmujace okre$lone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z roz-
porzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady, Dz.Urz. UE 29.11.2008,
L. 320/185, www.finanse.mf.gov.pl/documents/764034/1002221/20120911_30_rozporzadzenie 11
26.2008.pdf [12.11.2013]; zob. tez: Rachunkowos¢ i plan kont dla spotek kapitatowych po zmianie
ustawy o rachunkowosci i kodeksu spotek kapitatowych, red. E. Jakubczyk-Caty, Difin, Warszawa
2001, s. 1291 133.

19 Por. OS 36, rozporzadzenia Komisji Europejskiej (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada
2008 r. przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadze-
niem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady, Dz.Urz. UE 29.11.2008, L. 320/193,
www.finanse.mf.gov.pl/documents/764034/1002221/20120911_30_rozporzadzenie 1126.2008.pdf
[12.11.2013].

20 Por. Sprawozdanie finansowe wedtug polskich i miedzynarodowych standardéw rachun-
kowosci, red. G.K. Swiderska, W. Wigctaw, Difin, Warszawa 2012, s. 391.

21" Zob. art. 36a ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, tekst jedn. Dz.U.
z 2013 r., poz. 330.
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Na mocy art. 36a ust. 3 przepisy o umorzeniu akcji wlasnych maja zasto-
sowanie rowniez do umorzenia udziatow witasnych spotki z ograniczona odpo-
wiedzialnos$cia. Wyjatkiem jest umorzenie udzialéw bez dokonywania obnizenia
kapitatu zaktadowego w przypadku nabycia udzialéw w drodze egzekucji. Wow-
czas ich warto$¢ wedtug ceny nabycia nalezy uja¢ jako zmniejszenie kapitatu
rezerwowego utworzonego w celu umorzenia??.

Przyktad 1. Ewidencja umorzen udzialéw wtasnych w spoétce z o.o.

Firma ALFA Sp. z 0.0. w biezacym roku nabyta wlasne udziaty w liczbie 20 sztuk o warto-
$ci nominalnej 200 zt kazdy i cenie nabycia wedtug ich wartosci ksiggowej 250 zt kazdy celem
ich umorzenia przymusowego, bez zgody wspdlnika, droga zmniejszenia kapitalu zaktadowego
w wysokosci 2000 zt i zysku lat ubiegtych w kwocie 3000 zt.

Zaksiegowac operacje gospodarcze zwiazane z umorzeniem udzialow.
Ewidencja ksiggowa

Rozliczenie wyniku
Dt Srodki trwale Ct Dt Kapital podstawowy Ct Dt finansowego Ct

Sp. 50 000 3a) 2000 | 50000 Sp. 1)10000 | 30000 Sp.
2000 | 50000
Sk. 48 000

50 000 50 000

Kapital Rozrachunki
Dt Zapasowy Ct Dt  ze wspolnikami Ct Dt Udzialy wlasne Ct
3ba) 2 000 10 000 1) 5000 2) 5000 5000 3)
3bb) 1 000
3000 10 000
Sk. 7 000
10 000 10 000

Legenda: 1) przeznaczenie czgéci zysku lat ubieglych na kapitat zapasowy — 10 000 zt; 2) nabycie udziatow
wilasnych w celu ich umorzenia po cenie nabycia wynoszacej 5000 zt (20 x 250); 3) powzigcie uchwaty o umo-
rzeniu kapitatu zaktadowego przez zarzad i dokonanie stosownego wpisu do krajowego rejestru sadowego:
a) warto$§¢ nominalna umorzonych udziatow wilasnych droga obnizenia kapitatu zaktadowego — 2000 zt
(20 x 200), ba) przeznaczenie czesci kapitatu zapasowego na umorzenie udzialdow wtasnych (warto$¢ nomi-
nalna) — 2000 zl, bb) nadwyzka ceny nabycia nad wartosciag nominalng udziatow — 1000 zt (5000 — 4000).

Zrodto: Por. E. Dreliszak, D. Kania, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, ODDK, Gdansk 2003,
s. 138-139.

W spoice ALFA Sp. o.o0. kapital podstawowy w kwocie 50 000 zt stanowi
gtowne zrddlo finansowania aktywow trwatych. Ten element kapitalow wtasnych

22 Por. ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, tekst jedn. Dz.U. z 2013 r.,
poz 330; zob. schemat 4.
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ulega powiekszeniu o kapitat zapasowy> w wysokosci 10 000 zl otrzymany
z czescl zysku z lat ubiegltych zatwierdzonego przez uprawnionego do badania
jednostki bieglego rewidenta.

Wskutek przymusowego charakteru umorzenia udzialéw powstaje obowia-
zek zaplaty wynagrodzenia ich dotychczasowym posiadaczom w wysokosci
ceny nabycia. Przy braku sprzeciwu ze strony wsp6lnikow, na mocy stosownej
uchwaly, kapitat podstawowy i1 zapasowy ulegaja obnizeniu o warto$§¢ nominalna
umorzonych udzialéw — kazdorazowo o 2000 zt (op. 3a 1 3ba). Dodatkowo kapi-
tat zapasowy zmniejsza roznica pomig¢dzy cena nabycia udziatow podlegajacych
unicestwieniu a ich wartoscia nominalna w kwocie 1000 zt (op. 3bb). Ostatecznie
ulega urealnieniu wysokos$¢ kapitatow wlasnych, wytyczajac nowy punkt réwno-
wagi pokrycia aktywow po stronie wlasnych zrodet finansowania.

Przyktad 2. Nabycie instrumentow kapitatowych w celu ich umorzenia w spoétce akcyjnej

Firma BETA S.A. w biezacym roku nabyta akcje wtasne w liczbie 2000 sztuk serii C o war-
tosci nominalnej 10 zt kazda i cenie nabycia 15 zt kazda celem ich umorzenia z kapitatu zaktado-
wego roéwnego 1 000 000 zt.

Dokona¢ stosownych ksiggowan zwiazanych z umorzeniem akcji.
Ewidencja ksiggowa

Rozliczenie wyniku
Dt Srodki trwale Ct Dt Kapital podstawowy Ct Dt finansowego Ct

Sp. 1 000 000 3a) 20 000 1 000 000 Sp. 1) 40 000 600 000 Sp.
20 000 1 000 000
Sk. 980 000
1000000 1000000
Kapitat Rozrachunki
Dt Zapasowy Ct Dt zakcjonariuszami Ct Dt Akcje whasne  Ct
3b) 10 000 40 000 1) 30000 2) 30 000 30 000 3c¢)
10 000 40 000
Sk. 30 000
40 000 40 000

Legenda: 1) przeznaczenie czg$ci zysku lat ubiegtych na kapitat zapasowy — 40 000 zt; 2) nabycie akcji
wlasnych w celu ich umorzenia po cenie nabycia wynoszacej 30 000 zt (15 x 2000); 3) powzigcie uchwatly
o umorzeniu kapitatu zaktadowego i dokonanie wpisu do krajowego rejestru sadowego: a) warto§¢ nominalna
umorzonych akcji wlasnych — 20 000 z1 (2000 x 10), b) r6znica migdzy warto$cia nominalna a cena nabycia —
10 000 z1, c) warto$¢ akcji w cenie nabycia jw.

Zrodlo: Por. E. Dreliszak, D. Kania, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym, ODDK, Gdansk 2003, s. 70-71.

23 Kapitat zapasowy uzyskany z przeniesienia zysku lat ubiegtych odgrywa tu rolg swoistego
,bufora” zabezpieczajacego spotke przed nadmierna obnizka kapitatu podstawowego.
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W spotce BETA S.A. kapital podstawowy wynoszacy 1 000 000 zt tradycyjnie
juz jest zrodlem finansowania srodkow trwatych. Okoliczno$¢ nabycia akeji wias-
nych pociaga za soba zobowiazanie wobec ich wlascicieli rOwne cenie nabycia.
Maja oni prawo wnies¢ sprzeciw wobec uchwaly walnego zgromadzenia akcjo-
nariuszy, o ile nie zgadzaja si¢ na obnizenie kapitatu zaktadowego. W przypadku
jego braku kapital podstawowy obniza si¢ 0 warto§¢ nominalna umorzonych akcji,
a kapital zapasowy o r6zniceg pomiedzy cena nabycia akcji a ich warto$cia nominal-
na”*. W rezultacie kapital podstawowy zmniejsza si¢ o 20 000 zt (op. 3a), a kapital
zapasowy o 10 000 zt (op. 3b). Tak jak poprzednio, nowy poziom kapitatu wiasne-
go 1 jego sktadnikow zostaje ustalony. Co wigcej, zmniejszona wskutek wycofania
czesci akceji podaz moze spowodowacé wzrost ich kursu w przysztosci.

5. Z.akonczenie

Aktualne rozwiazania kodeksu spotek handlowych zezwalaja w znacznym
stopniu na proceder nabywania wlasnych instrumentoéw kapitatlowych przez spot-
ki. W waskim zakresie dotyczy to spdlek z ograniczona odpowiedzialnos$cia.
W przypadku spotek akcyjnych wachlarz mozliwosci jest znacznie szerszy. Nie
oznacza to jednak catkowitej swobody postepowania w przejmowaniu wiasnych
akcji. Wiele dopuszczonych prawnie rozwigzan obwarowanych jest bowiem do-
datkowymi wymogami, a kluczem wydaje si¢ imperatyw zaufania inwestorow do
spotek notowanych na gieldzie papierow wartosciowych.

Jednym z gltownych powodéw przejecia wlasnych instrumentéw kapitato-
wych jest ich umorzenie. Unicestwienie wtasnych udziatow 1 akcji moze okazac
sig¢ korzystne dla wlascicieli spotek. Dzigki liberalizacji przepisow uzyskaty one
nowoczesny instrument zarzadzania swoimi finansami oraz, do pewnego stopnia,
narzedzie ksztaltowania sktadu udziatowcow i/lub akcjonariuszy?.

Unicestwienie wlasnych instrumentéw kapitatowych moze stuzy¢ m.in. prze-
kazywaniu im wypracowanego zysku, zast¢pujac w pewnym sensie wyptate dy-
widendy, optymalizacji struktury kapitatu, przekazywaniu informacji o dobrej
kondycji finansowej spoitki itp. W panstwach o rozwinigtych rynkach kapitato-
wych znaczenie procederu nabywania wtasnych akcji (udziatéw) jest duze, powo-
li przybierajac na sile i w Polsce?®.

24 Podobnie jak w przyktadzie 1, kapital zapasowy zdaje si¢ petni¢ funkcje ,,buforu” bezpie-
czenstwa minimalizujacego negatywne skutki obnizenia kapitatu podstawowego.

25 D. Dabrowski, Nabywanie akcji wlasnych przez spétke akcyjng, Wolters Kluwer Polska,
Warszawa 2010, www.profinfo.pl/p,nabywanie-akcji-wlasnych-przez-spolke-akcyjna,40153259.
html [9.11.2013].

26 Por. ibidem.
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Terms and Conditions for the Acquisition of Own Shares
by Limited Liability Companies for the Purpose
of their Redemption

Summary. Owners’ equity plays a special role in any business, being a source of financing for
its assets. The repayment imperative is what implies the division of financing sources into equity
— traditionally taking the form of equity instruments which remain engaged in a business for an
indefinite term — and liabilities, which are perceived as accounts payable within a specified time
frame. As a rule, equity instruments are not subject to transactions between the company and its
shareholders. Legal regulations in many countries, however, increasingly often provide for excep-
tions from this rule, allowing such operations in specific circumstances. One such exception rela-
tes to the so called equity redemption. The paper sets out to discuss current legislation regarding
the acquisition of own shares by limited liability companies for the purpose of their redemption.
Furthermore, the options for posting such transactions in the company’s accounts are presented.

Keywords: redemption, owner’s equity, financial instruments, shares, stock, shareholders



