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Kredyty dla gospodarstw domowych
w Polsce w latach 2005-2009
a polityka kredytowa bankow

Streszczenie. W opracowaniu dokonano analizy tempa wzrostu kredytow dla gospodarstw do-
mowych w Polsce w latach 2005-2009 z podzialem na kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe.
Pierwsze lata badanego okresu charakteryzuja si¢ znacznym wzrostem akcji kredytowej 1 syste-
matycznym przyrostem portfela kredytowego, pozniej za$ tempo ich wzrostu ulega ostabieniu. Na
podstawie badan ankietowych polityki kredytowej bankow prowadzonych przez NBP dokonano
analizy zmian kryteriéw 1 warunkow udzielania kredytéw przez polskie banki, zwlaszcza biorac pod
uwage kierunek zmian oraz identyfikacje tych elementow oferty kredytowej, ktore ulegajg zmianom
W najmniejszym i najwi¢kszym zakresie.

Stowa kluczowe: kredyty konsumpcyjne, kredyty mieszkaniowe, polityka kredytowa, tempo
wzrostu

Wstep

W warunkach polskiego rynku finansowego gospodarstwa domowe, dazac do
zaspokajania roznorodnych potrzeb o charakterze konsumpcyjnym', w coraz wigk-
szym stopniu korzystaja z ustug kredytowych bankow. Oferta kredytowa ze stro-
ny instytucji finansowych, a takze zgtaszany przez gospodarstwa domowe popyt

' Funkcje¢ konsumpcyjng gospodarstwa domowego nalezy tu jednak rozumieé¢ szeroko — od
zaspokojenia potrzeb najprostszych (np. prawidtowe zywienie, warunki mieszkaniowe, wypoczy-
nek) do zaspokojenia potrzeb wyzszego rzedu (np. potrzeb edukacyjno-kulturowych, uznania czy
samorealizacji). Cz. Bywalec, Ekonomika i finanse gospodarstw domowych, Wyd. Naukowe PWN,
Warszawa 2009, s. 19.
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podlegaja jednak fluktuacjom. Po latach prosperity §wiatowy kryzys gospodarczy
wptynat na funkcjonowanie polskiego rynku, przede wszystkim przez spowolnie-
nie dynamiki PKB, co doprowadzito do wzrostu bezrobocia, pogorszenia jakosci
portfeli kredytowych bankow oraz ograniczenia ich akcji kredytowej?. Zmniej-
szenie skali udzielanych kredytow z jednej strony jest konsekwencja spowolnie-
nia gospodarczego, z drugiej za$ staje si¢ przyczyna stagnacji w gospodarce’.

Przedmiotem zainteresowania w niniejszym artykule sg kredyty dla gospo-
darstw domowych — grupy tych podmiotow rynku, ktéra w mniejszym stopniu
ogranicza popyt na ustugi kredytowe w okresach dekoniunktury. Celem jest za$
zbadanie zmiennosci tempa wzrostu kredytow tej kategorii uczestnikéw rynku
w latach 2005-2009 z podziatem na kredyty konsumpcyjne 1 mieszkaniowe, ana-
liza polityki kredytowej bankow w Polsce (w tym identyfikacja czynnikow w naj-
wiekszym 1 najmniejszym stopniu podlegajacych zmianom), a takze zbadanie
zgodnosci kierunku tempa zmian portfela kredytowego oraz polityki kredytowe;
bankow. Przyjeto hipoteze badawcza o zgodnym kierunku zmian tempa wzrostu
portfela kredytowego 1 polityki kredytowej bankéw zaré6wno w odniesieniu do
kredytéw mieszkaniowych, jak 1 konsumpcyjnych.

Rozwazania dotyczace polityki kredytowej bazuja na zagregowanych danych
z badan ankietowych prowadzonych przez NBP wsrod przewodniczacych komi-
tetow kredytowych kilkudziesi¢ciu najwiekszych bankéw w Polsce, publikowa-
nych na stronie internetowej banku centralnego. Badania prowadzone sg na pod-
stawie danych statystycznych w okresach kwartalnych.

W pierwszej czesci opracowania omowione zostang zmiany tempa wzrostu
kredytow gospodarstw domowych, w drugiej za$ przeprowadzona bedzie analiza
polityki kredytowej bankow.

1. Kredyty dla gospodarstw domowych w Polsce
i tempo ich wzrostu w latach 2005-2009

W dziatalnosci kredytowej bankow w Polsce coraz wigksze znaczenie zyskuja
kredyty dla gospodarstw domowych®. Biorgc pod uwage wartos¢ przyznanych

2 Jest to najwazniejszy mechanizm transmisji kryzysu gospodarczego. Por. Raport o stabilno-
sci systemu finansowego czerwiec 2009 r., NBP, Warszawa 2009, www.nbp.pl/systemfinansowy/
raport_o_stabilnosci_systemu_finansowego 2009 06.pdf [22.07.2010]; J. Swiderska, Polityka kre-
dytowa bankow wobec przedsigbiorstw sektora niefinansowego w Polsce w warunkach spowolnie-
nia gospodarczego, ,,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu” 2010, nr 140:
Bankowos¢ a kryzys na rynkach finansowych, red. A. Janc, s. 132-133.

3 Raport o sytuacji ekonomicznej bankow. Banki 2009, Zwiagzek Bankéw Polskich, Fundacja
Warszawski Instytut Bankowosci, Warszawa 2010, s. 82.

* Wedlug statystyk NBP kategoria ta od 2002 r. obejmuje: osoby prywatne (osoby fizyczne, za
wyjatkiem os6b prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, zakwalifikowanych do grupy przedsigbior-
coOw indywidualnych lub rolnikéw, przedsigbiorcow indywidualnych (osoby fizyczne prowadzace



Tabela 1. Kredyty dla sektora niefinansowego wedlug podmiotow w Polsce w latach 2005-2009

Kredyty dla sektora niefinansowego
Wartosé dla gospodarstw domowych dla przedsigbiorstw dla instytucji nickomercyjnych
Lata
(wmldzh) | o086 udziat ‘;errg:?u wartosé udziat V:,err:)z fr)u wartosé udziat \;/errcl)if[)u
(w mld zt) (W %) (W %) (w mld zt) (W %) (W %) (w mld zt) (W %) (w %)
0 0 0
2005 258,5 136,4 52,8 — 121,2 46,9 - 0,9 0,3 -
2006 322,8 183,4 56,8 34,5 138.3 42,8 14,1 1,0 0,3 11,1
2007 427,6 2542 59.4 38,6 171,7 40,2 24,2 1,6 0,4 60,0
2008 5934 368.6 62,1 45,0 222.6 37,5 29,6 2,2 0,4 37,5
2009 6279 412,5 65,7 11,9 212,7 33,9 4.4 2.7 0,4 22,7

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie: Raport o sytuacji bankéw w 2009 r., Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 2010, www.knf.gov.pl/Images/
Banki%?202009_raport tcm75-22743.pdf [21.07.2010].
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srodkow pienieznych, kredyty dla gospodarstw domowych stanowig w 2009 r. juz
blisko 66% tacznej wartosci kredytow dla sektora niefinansowego, podczas gdy
w 2005 r. relacja kredytow dla przedsigbiorstw do kredytow dla gospodarstw do-
mowych byta bliska jednosci (tab. 1), a we wczesniejszych latach kredyty przed-
sigbiorstw zdecydowanie dominowaty w kredytach dla sektora niefinansowego”.

W latach 2005-2009 wartos¢ kredytow dla gospodarstw domowych wzrosta
trzykrotnie, podczas gdy przedsigbiorstwa nawet nie podwoily zobowigzan z ty-
tutu kredytow bankowych®. Bardzo wysokie tempo wzrostu akcji kredytowej zo-
stato zahamowane w 2009 r.

Gospodarstwa domowe korzystaja z ustug kredytowych bankow w celu pod-
niesienia poziomu zycia jego cztonkoéw oraz w sytuacjach losowych®. Najczesciej
jednak podmioty te zaciggaja zobowigzania w bankach w celu sfinansowania po-
trzeb mieszkaniowych (kredyty mieszkaniowe) oraz biezacych potrzeb konsump-
cyjnych (kredyty konsumpcyjne’). Kredyty mieszkaniowe obejmuja finansowanie
przez banki wydatkow na cele mieszkaniowe, np. nabycie dziatki, budowe domu,
remont czy rozbudowe mieszkania lub domu, zakup mieszkania. Sg to najczesciej
kredyty dlugoterminowe, na wysokie kwoty, w ktorych banki czgsto wymagaja
zabezpieczenia hipotecznego. Osobiste potrzeby osob fizycznych sg finansowane
przez banki w formie szeroko rozumianych kredytow konsumpcyjnych, w ramach
bardziej szczegdtowej oferty kredytow: ratalnych, edukacyjnych, samochodo-
wych, na zakup papieréw wartoSciowych i1 gotdwkowych'®. Kredyty konsump-

dziatalno$¢ na wiasny rachunek, zatrudniajace do 9 oso6b), jak i rolnikow indywidualnych (osoby
fizyczne, ktorych gtownym zrodtem dochodu jest produkcja rolnicza, a ich dziatalnos$¢ nie jest zare-
jestrowana w formie przedsigbiorstwa, spoiki, spotdzielni czy grup producenckich). G. Rytelewska,
E. Huszczonek, Zmiany w popycie na kredyt gospodarstw domowych, ,Materiaty 1 Studia NBP”
2004, nr 172, s. 8.

> Raporty o sytuacji bankow, www.knf.gov.pl/opracowania/sektor bankowy/raporty i opra-
cowania/publikacje _sektora bankowego/index.html [22.07.2010].

® Warto nadmieni¢, ze przedsiebiorstwa w znacznie wigkszym stopniu korzystajg z ustug
o charakterze gwarancyjnym zaliczanych do szeroko rozumianej dziatalno$ci kredytowej, ktéra na-
raza banki na ryzyko kredytowe, nie wptywa jednak na warto$¢ nalezno$ci bankow.

7 Por. M. Zygierewicz, Perspektywy rozwoju kredytowania gospodarstw domowych w Polsce,
w: Wspolczesna bankowosé detaliczna, red. A. Szelagowska, CeDeWu, Warszawa 2010, s. 182.
Tak wysokie tempo wzrostu byto niemozliwe do utrzymania z powodu ograniczonych zrédet finan-
sowania oraz wymogow kapitatowych bankéw. Zob. Raport o sytuacji bankow w 2009 r., Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 2010, s. 25, www.knf.gov.pl/Images/Banki%202009 ra-
port_tcm75-22743.pdf [21.07.2010].

8 Cz. Bywalec, op. cit., s. 173.
? Kredyty konsumpcyjne moga rowniez stuzy¢ poprawie poziomu zycia gospodarstwa domo-
wego, np. zakup odziezy, wyposazenia, sprzetu RTV/AGD.

19 Dowolny cel wydatkowania srodkow pienieznych wystepuje rowniez w kredytach w rachun-
ku oszczednosciowo-rozliczeniowym oraz w kredytach w kartach kredytowych, jednak ze wzgledu
na sposob ich udzielania, funkcjonowania i splaty stanowig one odrebng kategori¢ kredytow kon-
sumpcyjnych dla ludnosci, majacych niekiedy charakter okoliczno$ciowy, zwigzany z okreslonymi
wydarzeniami w roku, np. kredyt wiosenny, $§wiateczny czy wakacyjny.
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cyjne charakteryzuje krotszy w poréwnaniu do kredytow mieszkaniowych okres
splaty (zwykle maksymalnie do 5 lat) i nizsze kwoty udostepnionych srodkow.

W Polsce najwazniejszg kategori¢ kredytow dla gospodarstw domowych sta-
nowig kredyty mieszkaniowe. Ich wartos¢ w 2005 r. wynosita prawie 51 mld zt,
podczas gdy w 2009 r. juz ponad czterokrotnie wigcej — 216 mld zi. Znaczenie
kredytow mieszkaniowych w portfelu kredytowym gospodarstw domowych row-
niez wzrasta — z 37,2% w 2005 r. do ponad 52% w latach 2008-2009. Wartos¢
kredytow konsumpcyjnych wzrasta, jednak mniej dynamicznie — z 63,8 mld zt
w 2005 1. do 154,5 mld w 2009 r. Udziat tego rodzaju kredytéw w kredytowaniu
gospodarstw domowych zmniejsza si¢ — do poziomu niespetna 38% w 2009 r.
(tab. 2). Obserwowane zmiany na rynku kredytow dla ludnos$ci §wiadcza o jego
rozwoju, gdyz w rozwini¢tych gospodarkach (np. Niemczech, Francji czy Wiel-
kiej Brytanii) udziat kredytéw konsumpcyjnych w catkowitym saldzie zadluzenia
ludnosci nie przekracza 20%, a gtdwnym segmentem rynku kredytow dla ludno-
$ci sg kredyty mieszkaniowe!'!.

Tabela 2. Kredyty dla gospodarstw domowych w Polsce wedlug rodzaju w latach 2005-2009

Ogoétem | Kredyty mieszkaniowe | Kredyty konsumpcyjne Pozostate

Lata wartos$¢ warto$¢ udziat wartos¢ udziat wartos$¢ udziat

(wmldzt) | (wmldzt) | (W%) |(wmldzl)| (Ww%) |(wmldzl)| (W %)
2005 136,4 50,7 37,2 63.8 46,8 21,9 16,1
2006 183,4 78,2 42,6 77,5 42,3 27,7 15,1
2007 2542 117,7 46,3 102,5 40,3 34,0 13,4
2008 368,6 194,0 52,6 136,5 37,0 38,1 10,3
2009 412.,5 216,4 52,5 154,5 37,5 41,6 10,1

Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie: Raport o sytuacji...

Obserwowany wzrost portfela kredytow mieszkaniowych 1 konsumpcyjnych
dokonywat si¢ w zmienny sposob. Biorgc pod uwage kredyty mieszkaniowe roz-
patrywane w kolejnych kwartatach, mozna stwierdzi¢, ze roczne przyrosty war-
tosci kredytow do 2007 r. byly stale — rosty z poziomu ok. 10 mld zt rocznie do
ok. 47 mld zt w II kwartale 2008 r. W kolejnych kwartatach nastgpito ostabienie
dynamiki akcji kredytowej, jednak przyrost wartosci kredytow utrzymywat si¢ na
poziomie 30 mld zt w IV kwartale 2009 r., a zatem wyzszym niz w 2005 r.!> Ponie-
waz cechg polskiego portfela kredytow mieszkaniowych jest wysoki udziat kre-
dytéw denominowanych w walutach obcych (przede wszystkim we franku szwaj-

' Warto zauwazy¢, iz kredyty hipoteczne w 1999 r. stanowity niewiele ponad 10% zadluzenia
ludnosci, a w 2009 . juz prawie 60%. L. Stepien, Wphyw nowej ustawy o kredycie konsumenckim na
polityke kredytowg bankow, PKPP Lewiatan, Warszawa 2010, s. 10-11.

12 Przy zalozeniu, ze rozpatrywane dane sg skorygowane o réznice kursowe.
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carskim)®®, w sytuacji znacznej deprecjacji ztotego w koncu 2008 r. nominalna

wartos$¢ przyrostow portfela kredytow mieszkaniowych przekroczyta w I kwarta-
le 2009 r. 80 mld zt (wykres 1).

Wykres 1. Przyrost kredytow dla gospodarstw domowych w Polsce w latach 2005-2009
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Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie: Raporty o stabilnosci sektora finansowego, NBP, www.nbp.pl/
home.aspx?f=/systemfinansowy/stabilnosc.html [22.07.2010]; Rozwdj systemu finansowego w Polsce: grudzien
2009 r., NBP, www.nbp.pl/systemfinansowy/rozwoj_grudzien 2009.pdf [22.07.2010]; Polski rynek finansowy
w obliczu kryzysu finansowego w latach 2008-2009, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 2010,
www.knf.gov.pl/Images/raport po_kryzysie tcm75-22870.pdf [22.07.2010].

Tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych od 2003 do konca 2007 r. stopnio-
wo rosto', pdzniej zas (uwzgledniajac réznice kursowe) spadato do 11% (z kolei
jesli analizowane bylyby dane nominalne, tempo wzrostu kredytéw mieszkanio-
wych siggnetoby w IV kwartale 65%). Obserwowany silny wzrost akcji kredy-
towej w zakresie kredytéw mieszkaniowych, duza dostepnos¢ tego kredytu oraz

3 W 2008 r. udziat nowo udzielonych kredytow mieszkaniowych we franku szwajcarskim sig-
gal 69%. Raport o stabilnosci sektora finansowego — lipiec 2010 r., NBP, Warszawa 2010, s. 33, www.

nbp.pl/systemfinansowy/raport o _stabilnosci_systemu_finansowego 2010 07.pdf[22.07.2010].
14 Tbidem, s. 37.
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jego stosunkowo niskie koszty przy ograniczeniach podazowych na rynku miesz-
kan powodowaly wzrost cen nieruchomosci (a to z kolei zwigkszenie popytu na
kredyt), co ocenia si¢ jako objaw ,,przegrzania” rynku kredytowego (boomu kre-
dytowego). Proces ten zostat przerwany w 2008 r.

Wykres 2. Tempo wzrostu kredytow dla gospodarstw domowych w Polsce
w latach 2005-2009 rok do roku (w %)
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Zrodto: jak przy wykresie 1.

Kredyty konsumpcyjne dla gospodarstw domowych w rozpatrywanych latach
rowniez poczatkowo rosty, ale ich przyrost byt mniejszy — maksymalne przyrosty
roczne wynosity ponad 32 mld rocznie w 2008 r. Wptyw ro6znic kursowych w tej
kategorii kredytow nie byl tak znaczacy jak w przypadku kredytow mieszkanio-
wych. Po okresie stabilizacji tempa wzrostu kredytéw konsumpcyjnych w 2008 r.
nastgpito jego znaczgce ostabienie. Warto przy tym zauwazy¢, ze 13-proc. tempo
wzrostu jest zblizone do warto$ci z poczatku rozpatrywanego okresu.

3. Polityka kredytowa bankow
w zakresie kredytow dla gospodarstw domowych

Poczatkowo zwigkszanie, a pdzniej zmniejszenie tempa wzrostu kredytow dla
gospodarstw domowych byto po cz¢sci konsekwencja zmian w ofercie kredyto-
wej bankow, ktore tworzg standardowe produkty kredytowe dla klientow 1 naj-
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czescie] sg akceptowane, rzadziej negocjowane przez gospodarstwa domowe, po
cze$ci za$ wynikiem wahan w popycie na ustugi finansujgce (np. niepewnos¢ co
do rozwoju sytuacji rynkowej 1 obawa przed utratg zrédta dochodu czy oczekiwa-
nie na spadek cen na rynku nieruchomosci).

Oferta ustug kredytowych bankow ma charakter ztozony, obejmuje rdzne ele-
menty ceny kredytu (np. odsetki czy pozaodsetkowe koszty kredytu), pozacenowe
koszty kredytu dla klientéw (np. wymagane przez banki prawne zabezpieczenie),
ale rowniez zwigzany z ograniczeniem kredytowania podmiotow bardziej ryzy-
kownych zakres dostepnosci kredytow dla potencjalnych kredytobiorcow. Warto
dokonac¢ rozpoznania, ktore z wymienionych grup czynnikoéw sktadajacych si¢ na
polityke kredytowa bankow w najwiekszym stopniu podlegaty zmianom, w jakim
stopniu banki dokonywaty zmiany polityki kredytowej oraz czy faktycznie obser-
wowane zmiany w kwotach udzielanych kredytow pojawialy si¢ w konsekwencji
zmian polityki bankow.

W ankiecie przeprowadzanej wsrod przewodniczacych komitetow kredyto-
wych polityke kredytowa bankow charakteryzuje si¢ poprzez kryteria przyznawa-
nia kredytow (zakres dostgpnosci kredytéw) oraz cenowe 1 pozacenowe warunki
ich udzielania. Banki moga prowadzi¢ polityke restrykcyjna, zaostrzajac kryteria
przyznawania kredytow, podwyzszajac cen¢ oraz stosujac bardziej restrycyjne
warunki udzielania kredytow, badz polityke ekspansywna polegajaca na tago-
dzeniu kryteriow 1 warunkow kredytowych. Prowadzona analiza ma charakter
makroekonomiczny 1 rozpatrywane sg jedynie efekty netto (tzw. procent netto) —
roznice miedzy liczba bankéw, ktore deklarowaly okreslone zmiany polityki kre-
dytowej w kwartale poprzedzajagcym badanie'.

3.1. Polityka kredytowa bankow
w zakresie kredytow konsumpcyjnych

W zakresie kredytow konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych ban-
ki najczesciej jedynie nieznacznie zaostrzaty lub tagodzity polityke kredytowa,
w znacznym zakresie warunki 1 kryteria kredytow zmienity si¢ jedynie kilku-
krotnie w badanym okresie. Tendencja do nieznacznego tagodzenia polityki kre-
dytowej utrzymywata si¢ od poczatku 2005 do potowy 2007 r., lecz zaostrzenie
polityki kredytowej w III kwartale 2007 r. nie byto kontynuowane w kolejnych
okresach, kiedy to zanotowano znaczne ztagodzenie kryteriow i niewielkie zmia-
ny dotyczace warunkow udzielania kredytow. Silnie restrykcyjna polityka kredy-
towa w zakresie kredytow konsumpcyjnych wystgpowata w IV kwartale 2008 r.
oraz w II 1 III kwartale 2009 r. (tab. 3).

15" Ankieta byla przeprowadzona w najwigkszych bankach w Polsce. Procent netto uwzglednia
udziat okreslonego banku w tacznej wartosci portfela danego rodzaju kredytéw w Polsce.



Tabela 3. Polityka bankow w zakresie kryteriow i warunkow kredytéw konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych w latach 2005-2009

W tym
. Warunki* marza -
Kwartaly El'ytel‘rla udzielania marza kredytowa dla o dlsoe(zcﬁ)we wymagane maksymalna | maksymalny inne
redytow kredytow | kredvtowa** kredytow K : : kwota okres .
ytowa . oszty zabezpieczenia . | warunki
z wigkszym Kredviy kredytu kredytowania
ryzykiem ey

2005-Q1 1 ) o o ! T T T <
2005-Q2 | 111 t t o ! 11 - i 1
2005-Q3 1 1 — — — — — — —
2005-Q4 | 1 t t ! o o 1 f 1
2006-Q1 T T T © m T - T T
2006-Q2 1 ) > > 1 > - 1 0
2006-Q3 - 0 0 T > o 0 TN PN
2006-Q4 1 i — > ) — . 0 —
2007-Q1 ! ! o = T t t o |
2007-Q2 1 1 - — - 1 — PN —
2007-Q3 ! > ! l — - — 0 0
2007-Q4 | 111 t ! ! o 11 ! o -
2008-Q1 > V. ! - > — VN > VN
2008-Q2 ! > ! > > - VRN VN !
2008-Q3 ! ! > ! VRN VN PN 0 l
2008-Q4 A ! ! ! < ! ! < !
2009-Q1 ! ! ! ! ! > VEN “ !
2009-Q2 Wi ! ! l ! < < < W
2009-Q3 W ! ! ! ! ! ! < !
2009-Q4 i} > > > > > - — -

* oszacowano na podstawie danych z ankiety; ** rdéznica miedzy oprocentowaniem kredytu a oprocentowaniem rynkowym (np. WIBOR 1M); *** w mniejszym stopniu komentowane
w artykule, gdyz w rdznych instytucjach moze obejmowac rézne inne elementy, np. przyjecie nowej strategii banku, nowe wymagania dotyczace dokumentacji kredytowej, nowe regulacje
nadzorcze; 111 — w znacznym stopniu zlagodzone (wazone aktywami, co najmniej 50% netto bankow zlagodzito kryteria); 1 — nieznacznie ztagodzone (wazone aktywami, co najmniej 10%
bankow netto ztagodzito kryteria); <> — podobne warunki kredytowe; | — nieznacznie zaostrzone (wazone aktywami, co najmniej 10% bankow netto zaostrzylo kryteria); ||| — w znacznym
stopniu zaostrzone (wazone aktywami, co najmniej 50% bankow netto zaostrzyto kryteria).

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie kwartalnych raportow NBP, Sytuacja na rynku kredytowym, www.nbp.pl/home.aspx?f=/systemfinansowy/kredyto-
wy2009.html [22.07.2010].
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Zmiany polityki kredytowej w wigkszym stopniu dotyczyty sktadnikdéw ceno-
wych kredytu: marzy kredytowej, marzy kredytowej dla kredytow obarczonych
wigkszym ryzykiem oraz pozaodsetkowych kosztow kredytu. Z racji specyfiki
kredytow konsumpcyjnych w niewielkim stopniu wykorzystywano sktadniki
pozacenowe. Banki najczesciej nie zmieniaty swojej polityki w zakresie mak-
symalnego okresu kredytowania lub tagodzity warunki. Z kolei oprocentowanie
kredytéw dla osob bardziej ryzykownych (np. nowych klientéw) albo nie bylto
zmieniane, albo dokonywano jego zaostrzenia (tab. 4).

Najwazniejszym powodem tagodzenia polityki kredytowej byla presja ze
strony innych bankéw. Dodatkowo w latach 2006-2007 zauwazany byt przez ban-
ki zwiekszony popyt na kredyty konsumpcyjne ze strony gospodarstw domowych
(popyt ten ulegt zmniejszeniu w I kwartale 2009 r.). Biorgc pod uwagg inne roz-
patrywane przez NBP powody zmian polityki kredytowej, nalezy stwierdzi¢, ze:

— ryzyko zmiany warto$ci 1 egzekucji zabezpieczen nie byto podstawg zmia-
ny warunkow kredytow, jedynie w III 1 IV kwartale 2009 r. nieznacznie wptyneto
na polityke bankow;

— sytuacja kapitatowa bankow bardzo rzadko byta przyczyng zmian polityki
kredytowej — miato to miejsce w II polowie 2008 r. 1 I kwartale 2009 r.;

— banki w znacznym stopniu reagowaty na zmiany sytuacji gospodarczej
w poczatkowym okresie, tagodzac warunki kredytowe, a pdzniej istotnie za-
ostrzajac kryteria 1 warunki kredytéw konsumpcyjnych; kierunek oddziatywania
jest zgodny, a ponadto jest to czynnik w najwigkszym stopniu przyczyniajacy si¢
do zmian polityki bankow w zakresie kredytoéw konsumpcyjnych;

— zmiana udziatu kredytéw zagrozonych w portfelach bankow stata si¢ przy-
czyng tagodzenia polityki kredytowej w pierwszych dwoch badanych latach,
a pozniej jej zaostrzenia (zaostrzenie polityki kredytowej nastgpito jednak wcze-
$niej, juz w pierwszej potowie 2007 r.);

— decyzje NBP w zakresie polityki pieni¢znej byty podstawa zmian warun-
kow kredytow konsumpcyjnych. Poczatkowo deklarowany kierunek zmian oferty
bankow byt zgodny z polityka banku centralnego, jednak w IV kwartale 2008 r.
1 w 2009 r., kiedy NBP obnizal znaczaco stopy procentowe, banki wykazywaty
odwrotny kierunek oddzialywania. Réwniez w odniesieniu do popytu na kredyty
konsumpcyjne zauwaza si¢ mato skuteczne oddziatywanie polityki banku cen-
tranego, gdyz w okresie koniunktury, przy rosngcych dochodach gospodarstwa
domowe sg sktonne ponosi¢ wyzsze koszty kredytu, za§ obnizanie stop procento-
wych w okresie spowolnienia nie jest wystarczajagcym bodzcem do zwigkszania
popytu na dobra konsumpcyjne!'®.

1" G. Rytelewska, Gospodarstwa domowe, w: System finansowy w Polsce 2, red. B. Pietrzak,
Z. Polanski, B. Wozniak, Wyd. Naukowe PWN, Warszawa 2008, s. 409.



Tabela 4. Przyczyny zmian polityki kredytowej w zakresie kredytow konsumpcyjnych przez banki w Polsce w latach 2005-2009

Zmiana udziatu

. Blegqca Decyzje NBP Ryzyko Ryzyko kredytow :
1 przewidywana . zwigzane zwigzane ; . Zmiana popytu
. w zakresie . .. zagrozonych Presja Inne
Kwartaty sytuacja o z przewidywang | z realizacja . na kredyty .
. polityki . w portfelu konkurencji . czynniki
kapitatowa C sytuacja wymaganych , konsumpcyjne
pieni¢znej . . kredytow
banku gospodarcza zabezpieczen .
konsumpcyjnych

2005-Q1 > > > > ) 1 ) >
2005-Q2 T “ m “ m m T <
2005-Q3 o 1 1 o - 111 - -
2005-Q4 > 0 0 VRN VRN 0 0 0
2006-Q1 T ) 1 < < ) T T
2006-Q2 11 - - - - 11 - -
2006-Q3 o o o o 1 11 t !
2006-Q4 o o o o 1 11 111 -
2007-Q1 o o o o ! 11 t -
2007-Q2 > > i > i} T 1 —
2007-Q3 o ! ! o o 111 11 -
2007-Q4 o ! 1 o o 11 11 !
2008-Q1 - 1 i - - - 1 -
2008-Q2 o 1l 1l o o 1 o o
2008-Q3 ! - ! ! ! 1 1 -
2008-Q4 ! ! W ! ! < - !
2009-Q1 ! l ! < l < ! <
2009-Q2 “ © W © y < < !
2009-Q3 © ! W A ! A N N
2009-Q4 1 © ! © ! © © |

Objasnienia jak przy tabeli 3.

Zroédto: opracowanie whasne na podstawie kwartalnych raportow NBP, Sytuacja na rynku...
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3.2. Polityka kredytowa bankow
w zakresie kredytow mieszkaniowych

Polityka kredytowa bankdéw w odniesieniu do kredytéw mieszkaniowych
najczesciej zmieniata si¢ nieznacznie — jedynie trzykrotnie w badanym okresie
ponad 50% bankow netto zaostrzyto kryteria udzielania kredytow, a w IV kwar-
tale 2008 r. wickszos¢ bankow stosowala bardziej restrykcyjne warunki udzie-
lania kredytéw (w zakresie marzy kredytowej, marzy kredytowej dla kredytow
obarczonych wigkszym ryzykiem, wymaganego udziatu witasnego oraz innych
warunkéw). Podobnie jak w przypadku kredytéw konsumpcyjnych, w odniesie-
niu do polityki kredytow mieszkaniowych bankéw mozna wyrdzni¢ dwa okresy:
poczatkowy — ekspansywnej polityki kredytowej 1 pdzniejszy — restrykcyjnych
kryteriow 1 warunkow kredytowych. W przypadku kredytow mieszkaniowych
wyniki ankiety przeprowadzonej wsrdd przewodniczacych komitetow kredyto-
wych nie sg tak jednoznaczne jak dla kredytow konsumpcyjnych. Pierwsze znacz-
ne zaostrzenie kryteriow kredytowych nastgpito juz w III kwartale 2006 r., kiedy
banki dostosowatly procedury udzielania kredytéw do Rekomendacji S Komisji
Nadzoru Bankowego dotyczacej dobrych praktyk w zakresie ekspozycji kredytow
zabezpieczonych hipotecznie, nadal jednak warunki udzielania kredytow byty 1a-
godzone. W 2007 r. banki zar6wno tagodzity, jak i zaostrzaty warunki kredytow,
za$ w drugiej polowie roku wyraznie zaostrzyty kryteria ich udzielania (tab. 5).

W pierwszej polowie 2008 r. kryteria i warunki udzielania pozostawaty na
niezmienionym poziomie, zas w III kwartale zostaly zmienione na bardziej re-
strykcyjne. Kulminacja restrykcyjnej polityki bankow nastgpita w IV kwartale
2008 r. W odroznieniu od polityki bankow w zakresie kredytow konsumpcyjnych,
dla ktorych na skutek znacznego pogorszenia si¢ portfeli kredytowych bankow
utrzymywana byta polityka zaostrzania kryteriow udzielania kredytéw, polityka
kredytowa w odniesieniu do kredytow mieszkaniowych ulegta ztagodzeniu w IV
kwartale 2009 r. Zaostrzanie polityki kredytowej bankéw w Polsce byto konse-
kwencja utrzymujacego si¢ podwyzszonego ryzyka kredytowego oraz wzrostu
wolumenu kredytéw o stwierdzonej utracie wartosci'’ (tab. 6).

Najczesciej zmienianym elementem oferty kredytowej byta marza kredytowa,
najrzadziej dokonywano zas zmian w odniesieniu do maksymalnego okresu kre-
dytowania oraz wymaganych zabezpieczen sptaty kredytow. Istotnym elementem
oferty kredytowej zmienianym zgodnie z ogdlng tendencjg byt wymagany udziat
wlasny kredytobiorcy.

Wsrod przyczyn zmian kryteridow 1 warunkow udzielania kredytow mieszka-
niowych banki wskazywaty:

17 P. Wdowinski, Ekonometryczna analiza popytu na kredyt w polskiej gospodarce, Urzad Ko-
misji Nadzoru Finansowego, Warszawa 2011, s. 7.



Tabela 5. Polityka bankow w zakresie kryteriow 1 warunkow kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych w latach 2005-2009

W tym
Kryteria Warunki krmarza poza- wymagany k 1
Kwartaty Kredytow kredytow* marza dl idygowra odsetkowe wymagane | udzial wlasny maksymaiy inne
kredytowa aKre ytow koszty zabezpieczenia | kredytobiorcy okres .| warunki**
z wiekszym . .. | kredytowania
: kredytu w inwestycji
ryzykiem

2005-Q1 i - — ! ! > - 1 1
2005-Q2 1 1 11 1 1 - o - 1
2005-Q3 0 0 T > VRN VRN 0 JEN 1
2005-Q4 — 1 i > 1 — — “— 1
2006-Q1 1 1 1 o 1 - - o 1
2006-Q2 — 1 ) 1 — — - — —
2006-Q3 | 114 1 i 1 o o 1 1 !
2006-Q4 > i > - 1 1 1 ™1 —
2007-Q1 > > - - - — ! 0 PN
2007-Q2 1 1 > > 1 > ! VRN VRN
2007-Q3 ! — — — l — — — —
2007-Q4 l - l l “— - — — 0
2008-Q1 — — l > > > > > 1
2008-Q2 > — ! > 1 > - - -
2008-Q3 ! “— > > ! > l VRN VRN
2008-Q4 | L1l ! i 1 ! - 1 ! 1
2009-Q1 ! ! ! 1l ! ! ! o !
2009-Q2 ! ! ! ! l VN VN VN !
2009-Q3 ! — ! > ! ! — VRN VN
2009-Q4 1 1 111 ! o o 1 o 1

* oszacowano na podstawie danych z ankiety; ** w mniejszym stopniu komentowane, gdyz w réznych instytucjach moze obejmowac rézne inne elementy, np. przyjecie nowej strategii

banku, nowe wymagania dotyczace dokumentacji kredytowej. Pozostate objasnienia jak przy tabeli 3.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie kwartalnych raportow NBP, Sytuacja na rynkau...



Tabela 6. Przyczyny zmian polityki kredytowej w zakresie kredytow mieszkaniowych przez banki w Polsce

Zmiana udziatu

. Ble;qca Decyzje NBP Ryzyko Prognoza kredytow : Zmiana
i przewidywana . zwigzane . ; Zmiana

. w zakresie . sytuacji zagrozonych .. popytu Inne

Kwartaty sytuacja o z przewidywang presji
. polityki . na rynku w portfelu . .| mnakredyty | przyczyny
kapitatowa C sytuacja . . , konkurencyjnej | . .
banku pieni¢znej sospodarcza mieszkaniowym kredytow mieszkaniowe
mieszkaniowych

2005-Q2 > — 1 "1 PN 71 1 o
2005-Q3 o 1 i M1 o M 1 1
2006-Q1 > > > 1 > 1 i i
2006-Q2 T — 1 " PN 111 1 -
2006-Q3 > > - © > 1 - WA
2006-Q4 — — — > > 0 — !
2007-Q1 — PN 1 0 PN 1 o |
2007-Q2 - - ! ! o 11 i o
2007-Q3 ! ! ! > — 0 VN !
2007-Q4 1 > > - « 7 7 !
2008-Ql1 “— — “— ! — 0 0 VRN
2008-Q2 — — — > <~ ) ) <~
2008-Q3 ! ! W ! “ T T !
2008-Q4 W © W A N ! ! W
2009-Q1 ! ! W W ! ! < -
2009-Q2 l > l ! ! “— — !
2009-Q3 ! ! ! o ! 7 o 1
2009-Q4 1 © 1 1 ! 1 1 <

Objasnienia jak przy tabeli 3.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie kwartalnych raportow NBP, Sytuacja na rynku...
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— sytuacje wewngetrzng bankow 1 wzrost udziatu kredytéw zagrozonych, ale
jedynie w warunkach zaostrzania polityki kredytowe;,

— sytuacje rynkowg oraz sytuacje na rynku kredytow mieszkaniowych, kto-
rych wptyw byt generalnie zgodny ze zmianami rynkowymi,

— presje konkurencyjng i zmiany w popycie na kredyty mieszkaniowe; wply-
waty one jednak najczesciej na tagodzenie warunkow kredytéw mieszkaniowych.

Bank centralny, prowadzac polityke pieni¢zng, wptywa na stope procentowq
kredytéw w sposob posredni poprzez cen¢ pienigdza na rynku, jednak wedhug
bankow decyzje NBP w niewielkim zakresie oddzialywaly na polityke kredytowa
bankow 1 rzadko stawaty si¢ impulsem do jej zmian, zardbwno w fazie restrykcyj-
nej, na poczatku 2008 r., jak 1 w okresie tagodzenia polityki pienieznej. W I kwar-
tale 2009 r. banki wskazywaty zmiany polityki pieni¢znej NBP jako czynnik od-
dziatujacy restrykcyjnie, podczas gdy bank centralny, obnizajac bazowe stopy
procentowe, prowadzit polityke ,,tagodnego pienigdza™.

3.3. Zmiany polityki kredytowej bankow
a kwartalne przyrosty kredytow dla gospodarstw domowych

Zmiany w ofercie kredytowej bankoéw sg procesem cigglym, zas efekty nowego
ekspansywnego czy tez restrykcyjnego podejscia do oferty kredytowej mogg by¢
zauwazalne w zmianach tempa wzrostu akcji kredytowej z pewnym opdznieniem.

Na podstawie danych z poszczegolnych kwartatow od konca 2006 do 2009 r.
dokonano oceny zgodnosci deklarowanych przez komitety kredytowe bankow
kryteriow 1 warunkéw kredytow dla gospodarstw domowych w podziale na ro-
dzaje oraz kwartalnych zmian tgcznej wartosci okreslonego rodzaju kredytow.

W badanym okresie najczescie] wystepuje dopasowanie kierunku zmian po-
lityki kredytowej bankow z kierunkiem przyrostu wolumenu kredytow's, jednak
wieksza zgodnos¢ zaobserwowano dla kredytow konsumpcyjnych niz mieszka-
niowych.

Negatywng ocene¢ testu zgodnosci nalezy tlumaczy¢ opdznieniem w czasie
wprowadzania nowej polityki w bankach (w sytuacji wprowadzenia nowej po-
lityki pod koniec kwartatu jej efekty pojawiajg si¢ w kolejnym okresie 1 w na-
stepnych), mozliwym wiekszym znaczeniem popytu ze strony gospodarstw do-
mowych oraz wptywem czynnikow, ktorych nie uwzgledniono w badaniu (np.
kryzys finansowy, problemy plynnosci na rynku miedzybankowym). Znaczne
opoznienie reakcji na zmiany polityki bankéw mozna obserwowac¢ w II kwartale
2008 r. (a takze w III kwartale w zakresie kredytow mieszkaniowych), kiedy re-
strykcyjne kryteria kredytowe nie byly w stanie zahamowac ,,rozpedzonego we-
hikutu koniunktury” w bankach.

'8 W analizie rozpatrywano kierunek zmian przyrostu wartosci kredytéw, gdyz w catym bada-
nym okresie tempo wzrostu kredytow dla gospodarstw domowych byto dodatnie.



Tabela 7. Kryteria i warunki kredytéw dla gospodarstw domowych a kwartalne zmiany kredytow w okresie 2006-2009

Kredyty konsumpcyjne Kredyty mieszkaniowe
Kwartaty kryteria warunki kwalftalna ocena kryteria warunki kwar'talna ocena
kredytow kredytow Zmiana zgodnosci kredytow kredytow Zmiana zgodnosci
(w mld zt) (w mld zt)
2006-Q4 1 1 3,49 tak > 1 7,27 tak
2007-Q1 1 ) 4,02 tak > VN 5,44 nie
2007-Q2 1 1 7,53 tak 1 1 11,98 tak
2007-Q3 ! o 7,28 tak ! > 12,77 nie
2007-Q4 " 1 6,65 nie ! > 11,24 tak
2008-Ql1 > > 6,43 tak > > 10,75 tak*
2008-Q2 ! — 9,89 nie “ “— 12,35 nie
2008-Q3 ! ! 9,60 tak ! — 12,88 nie
2008-Q4 L ! 5,59 tak L ! 9,82 tak
2009-Q1 ! l 4,58 tak ! ! 4,73 tak
2009-Q2 LU ! 5,61 nie ! ! 5,48 nie
2009-Q3 L ! 4,77 tak ! > 7,06 nie
2009-Q4 ! ! 1,95 tak 1 1 7,11 tak

* przy zatozeniu utrzymujacej si¢ tendencji bardziej rygorystycznych warunkow.

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie: Raporty o stabilnosci...; kwartalne raporty NBP, Sytuacja na rynku...
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Podsumowanie

Tempo przyrostu dwoch podstawowych typow kredytow dla gospodarstw do-
mowych: kredytow konsumpcyjnych 1 mieszkaniowych oraz polityka kredytowa
poszczegolnych bankow w Polsce podlega zmianom w czasie. W badanym okre-
sie 2005-2009 mozna wyr6ézni¢ dwie fazy:

— ekspansywna, charakteryzujaca si¢ stale zwigkszajacym si¢ przyrostem obu
rodzajow kredytow oraz tagodzeniem kryteriow 1 warunkow przyznawania kre-
dytow, trwajaca (z niewielkim odstgpstwem w III kwartale 2007 r.) do III kwar-
tatu 2008 r.,

— restrykcyjng, z malejacymi warto§ciami przyrostow kredytow i zaostrza-
niem polityki kredytowej bankow.

Analiza tempa wzrostu kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domo-
wych jest utrudniona z uwagi na konieczno$¢ uwzglednienia réznic kursowych,
co w zaleznosci od przyjetych zalozen 1 duzych obserwowanych w 2008 r. roz-
bieznosci danych nominalnych i skorygowanych moze prowadzi¢ do odmiennych
wnioskow.

Polityka kredytowa bankéw cechuje si¢ duza roznorodnoscia, jedynie w kilku
kwartatach banki podejmowaty decyzje w sposob zgodny, tzn. wigkszos$¢ instytu-
cji zaostrzata lub tagodzita kryteria oraz warunki kredytowe. Zmiany warunkow
polityki kredytowej przez banki czgsciej byty dokonywane z wykorzystaniem
warunkéw cenowych kredytow (najczescie] marzy kredytowej) niz elementéw
oferty o charakterze pozacenowym. Ma to duze znaczenie dla analizowanej grupy
klientow bankow — gospodarstw domowych, ktore mogg poszczegolne elementy
oferty cenowej szacowac i porownywac, a w odniesieniu do kredytow konsu-
menckich wykorzystywa¢ tez do tego celu RRSO. Z kolei dla bankéw koszty
kredytéw sg sktadnikami oferty, ktore w najprostszy sposob mozna zmieni¢ (bez
konieczno$ci zmian procedur wewngetrznych).

Zgodnie z wynikami badania ankietowego banki w najmniejszym stopniu
zmienialy warunki dotyczace maksymalnego okresu kredytowania oraz wymaga-
nych zabezpieczen w odniesieniu do kredytow mieszkaniowych.

Przyczynami tagodzenia polityki kredytowej w obu rodzajach kredytéw byta
presja ze strony instytucji konkurencyjnych oraz wzrost popytu na kredyty okre-
slonego rodzaju (jedynie w IV kwartale 2008 r. banki dostrzegly zmniejszenie
popytu na ustugi kredytowe). Istotng przyczyng zmian warunkow i kryteriow
kredytow byta koniunktura gospodarcza — banki dokonywaty tagodzenia polityki
kredytowej w okresie koniunktury i zaostrzania w okresie spowolnienia gospo-
darczego.

Z kolei wplyw prowadzonej przez bank centralny polityki pieni¢znej nie byt
znaczacy, w niewielkim stopniu zmiany warunkow finansowych wptywaty na po-
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lityke kredytowa bankow, co mozna zaobserwowac¢ w okresie restrykcyjnych wa-
runkéw kredytowych bankow 1 jednoczesnym prowadzeniu przez bank centralny
polityki ,tatwego pienigdza”. Wsrdd przyczyn malo skutecznej polityki banku
centralnego mozna wskaza¢: duzy odsetek kredytow mieszkaniowych w walutach
obcych, matg elastycznos¢ cenowa popytu gospodarstw domowych na kredyty
konsumpcyjne, a takze opdznienia reakcji bankow na impulsy prowadzonej po-
lityki pienieznej". Fluktuacje na rynku kredytowym sg przedmiotem zaintereso-
wania wielu uczestnikow rynku. Z jednej strony to wtasnie procyklicznos¢ akcji
kredytowej bankéw uwazana jest za jeden z powodow kryzysow finansowych,
a badania koncentruja si¢ na wskazywaniu jej przyczyn i mozliwos$ci zapobiega-
nia znacznym wahaniom skali kredytowania w przysztosci®. Z drugiej zas$, choc¢
dla bankow $wiadczenie ustug kredytowych jest podstawowym zrodtem przycho-
dow, zaréwno czynniki egzo-, jak 1 endogeniczne (rowniez w zwigzku z poja-
wiajacym si¢ ryzykiem) warunkuja wahania samej sprzedazy?®!, za§ nadmierna
ckspansja kredytow moze prowadzi¢ do znaczacych strat w dluzszym czasie?.
Tego rodzaju praktyki sg jednym z istotnych uwarunkowan swiatowego kryzysu
zapoczatkowanego w 2008 r.

Oprocz uwarunkowan podazowych 1 makroekonomicznych na zmiang skali
udzielanych kredytéw detalicznych wptywa popyt ze strony gospodarstw domo-
wych. Zwigkszony popyt na ustugi kredytowe bankéw moze wynikaé z: potrzeb
mieszkaniowych 1 niedostatecznej wysokosci wynagrodzen ludnos$ci, zwigkszenia
udzialu Polakow korzystajacych z uslug rynku finansowego, utrzymujacego sie
wysokiego popytu na artykuly RTV/AGD czy niskich stop procentowych, a tym
samym stosunkowo niskich kosztoéw finansowania zewnetrznego. Cho¢ w Pol-
sce rozmiar kredytowania przez banki klientow detalicznych jest w porownaniu
do innych panstw europejskich do$¢ niewielki (relacja zadluzenia gospodarstw
domowych do PKB w 2009 r. w Polsce wynosita 30,3%, podczas gdy Srednia
w Eurosystemie — 55,5%), jednak zwigkszajaca si¢ skala akcji kredytowe;j (przede
wszystkim w zakresie kredytow konsumpcyjnych), zwigzana z brakiem dosta-
tecznej aktywizacji ludno$ci w zakresie gromadzenia oszczedno$ci, moze pro-

9 W. Przybylska-Kapuscinska, Mechanizm i kanaly transmisji polityki pienigeznej, w: Wspol-
czesna polityka pienig¢zna, red. W. Przybylska-Kapus$cinska, Difin, Warszawa 2008, s. 298-299.

2 Do gtownych przyczyn procyklicznosci zalicza si¢: asymetri¢ informacji, innowacje finan-
sowe, procykliczno$¢ zmian wartosci zastawow, globalizacj¢ miedzybankowych rynkéw pieniez-
nych, procykliczno$¢ zmian kryteriow udzielania kredytow. A. Stawinski, Stabilnosé¢ finansowa,
w: Polityka pieni¢zna, red. A. Stawinski, C.H. Beck, Warszawa 2011, s. 58-65; M. Olszak, Przy-
czyny zjawiska procyklicznosci w dziatalnosci bankowej, ,,Zarzadzanie i Finanse” 2013, t. 2, nr 1,
s. 431-439.

21 M. S. Wiatr, R. Jagietto, Ryzyko kredytowe, w: Wspolczesna bankowosé, red. M. Zaleska, t. 1,
Difin, Warszawa 2007, s. 300-307.

22 B. Wiodarczyk, Polski rynek kredytow w okresie Swiatowego kryzysu finansowego, CeDeWu,
Warszawa 2012, s. 95.
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wadzi¢ do problemdéw nadmiernego zadtuzenia spoleczenstwa, a w skali sektora
bankowego — do wzrostu podazy pienigdza.
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Loans to Households in Poland in the Years 2005-2009
and the Lending Policy of Banks

Abstract. This paper delivers an analysis of the growth rate of loans to households in Poland in
the years 2005-2009, broken down into consumer and housing loans. The initial years of the period
under examination were characterized by a significant increase in lending and by steadily growing
loan portfolios, while the later years saw the growth slowing down. Based on a survey of banks’ len-
ding policies conducted by the National Bank of Poland, this paper investigates changes in the terms
and criteria of lending by Polish banks, with a focus on identifying the trend of change alongside the
least and the most variable elements of the loan offer.

Keywords: consumer loans, housing loans, lending policy, growth rate



