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Czy wartos¢ godziwa moze uchodzié¢
za paradygmat wyceny w rachunkowosci?

1. Wstep

W zyciu codziennym ludzie dziatajg najczesciej wedtug réznych schematow
czy tez stabilnych, przyjetych przez siebie zasad. Postawione przed sobg zadania
wykonuje si¢ wtedy w sposob szybszy, pewniejszy 1 doktadniejszy. Stanowi to
duze utatwienie ludzkiego zycia. W dziatalno$ci naukowej jedno z rozwigzan
tego typu nosi nazwe paradygmatu. Wedtug Encyklopedii PWN paradygmat (gr.
paradeigma — ,,wzdr”’) to ogolnie uznane osiggnigcie naukowe (teoria naukowa),
ktore w pewnym okresie dostarcza modelowych rozwigzan w danej dziedzinie
nauki; paradygmatami sg np.: system kopernikanski, mechanika Newtona, teoria
wzglednosci Einsteina.

Tworca omawianego terminu T. Kuhn w ksigzce Struktura rewolucji nauko-
wych uznaje paradygmat za zbior pojec 1 teorii tworzacych podstawy konkretnej
nauki. Wedhug niego rozwo6j nauki polega na kolejnym przechodzeniu od mono-
polu (lub dominacji) jednego paradygmatu do drugiego, droga rewolucji. U pod-
staw r6znych dociekan naukowych leza paradygmaty stuzace uporzadkowaniu
1 uzasadnieniu stwierdzen 1 teorii.

Paradygmat cechuje sie spojnoscig logiczng oraz heurystyczng prostots.
Na jego podstawie mozna tworzy¢ teorie szczegdlowe odzwierciedlajace rzeczy-
wisto$¢ znaczong obserwacjami empirycznymi. W sytuacji daleko idacych nie-
zgodnos$ci miedzy znanymi faktami a obowigzujacym paradygmatem dochodzi
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do mozliwej zmiany pogladu na dane zagadnienie, co w konsekwencji prowadzi
do rewolucji w nauce. W takiej sytuacji poglad w danej nauce jako paradygmat
zdaje si¢ podwazac sens ponadczasowej stusznosci w ogole jakiejkolwiek idei czy
tez wyobrazenia na konkretny temat.

Jednakze sam paradygmat nie stanowi teorii, gdyz nie wyjasnia zjawisk,
a jedynie wskazuje na sposdb obserwowania rzeczywistosci, nakreslajac rowno-
cze$nie jej granice. Paradygmaty sg charakterystyczne dla nauk przyrodniczych,
a mniejsze znaczenie maja dla nauk spolecznych, w ktorych wystepuje mniej
mozliwos$ci doglebnych eksperymentéw mogacych potwierdzi¢ stawiane tezy.

Paradygmat moze by¢ ujety w znaczeniu szerokim lub waskim'.

W znaczeniu szerokim paradygmat jest okresleniem powszechnie przyjmo-
wanych przekonan teoretycznych, metodologicznych i pragmatycznych wyzna-
czajacych modele naukowosci danego okresu lub danej wspolnoty uczonych. Pa-
radygmat okresla:

— SposoOb stawiania i rozstrzygania problemow,

— kryteria naukowej poprawnosci, racjonalnosci 1 weryfikowalnosci twier-

dzen,

— zakres 1 granice eksperymentu naukowego,

— metody 1 techniki badawcze.

W znaczeniu waskim paradygmat to ,,matryca dyscyplinarna” (wg T. Kuh-
na), czyli to, co wspdlne danej szkole naukowej, przyjmowane bezdyskusyjnie
i traktowane jako oczywiste, niewymagajace poglebionej analizy ani krytyki®.

Tak wiec nalezy uznaé, ze istotg paradygmatu jest pozytywne odniesienie
ogotu naukowcow danej dziedziny wobec wartosci poznawczej danego po-
gladu czy tez tezy, sktadajacych si¢ na pewng wiedze w istotnym zakresie, kto-
ra przybliza si¢ do poznania prawdy. Jest to wiedza prawdopodobna, ktora
wymaga ciaglej krytyki i weryfikacji. Syndromem paradygmatu jest postep
na drodze w poszukiwaniu wiedzy, ktory powinien nastgpowac w rezultacie jego
powszechnego przyjecia.

Paradygmat wplywa na dobdér metod naukowych, odciskajac pigtno m.in.
na praktyce ksztaltowania roznych technik ustalania wielkosci ekonomicznych.
W takim zakresie konieczne jest okreslanie warto$ci charakterystycznych dla tych
wielkos$ci. Powstaje pytanie: czy w rachunkowos$ci mozna mowi¢ o paradygmacie
warto$ci godziwej w odniesieniu do podstawowej dla niej sprawy: kwantyfikacji
rezultatow zdarzen gospodarczych? Proba odpowiedzi na to pytanie stanowi
cel niniejszego artykulu. Te¢ prébe musi poprzedzi¢ analiza roznych aspektow
zard6wno teoretycznych, jak i praktycznych zwigzanych z zastosowaniem wartosci
godziwej’.

! http://bacon.umcs.lublin.pl/~jjusiak/Dokumenty/Whitehead/Paradygmat%20filozofii.html

2 Tamze.

3 Okre$leniem bliskoznacznym wartosci godziwej jest warto$¢ sprawiedliwa odnoszona do in-
dywidualnych wycen transakcji. Warto$¢ ta ma tradycje sredniowieczne zwigzane z Tomaszem
z Akwinu.



Czy wartos¢ godziwa moze uchodzic za paradygmat wyceny w rachunkowosci? 199

2. Wycena ekonomiczna

Procesem ustalania warto$ci na okre§lone potrzeby jest wycena. Warunkiem

jej przeprowadzenia jest okreslenie przedmiotu wartosciowania wraz z jego ce-
chami?, ktory nastepnie podlega ocenie jako$ciowej z réznych punktéw widze-
nia. W procesie wyceny ujawniajg si¢ tez zachowania réznych jej podmiotéw,
a szczegdlnie uczestnikow umow kupna-sprzedazy.

Funkcje wyceny. Mozna wyr6zni¢ 7 funkcji wyceny z punktu widzenia po-

wodow jej dokonywania:

1) funkcja pomiaru wartosci — umozliwia dokonywanie porownan miedzy
réoznymi z gruntu dobrami,

2) funkcja analityczna — rozpatrywanie zwigzkéw mig¢dzy zjawiskami, pro-
cesami 1 zasobami,

3) funkcja kontrolna — weryfikacja zgodnos$ci przebiegu operacji gospodar-
czych z zatozonymi celami 1 normami, a takze ocena dziatalnosci przed-
siebiorstwa, ogdlnie: ocena celow 1 sposobow ich realizacji,

4) funkcja informacyjna — dostarcza informacji o r6znym charakterze oraz
réznym stopniu agregaciji,

5) motywacyjna — stymuluje do dzialania w pozadanym przez jednostke kie-
runku,

6) optymalizacyjna (decyzyjna) — umozliwia podejmowanie decyzji zaspo-
kajajacych potrzeby ludzkie w sposob efektywny,

7) prewencyjna — ochrona obrotu rynkowego i zmniejszenie ryzyka.

Rodzaje wyceny. Z punktu widzenia charakteru dziatan wymuszajacych

sporzadzenie wyceny rozroznia si¢ nastgpujace jej rodzaje:

L.

~

Wycena formalnosystemowa zwiazana z powtarzalnymi dzialaniami
ujetymi najczeSciej w odpowiednich instrukcjach czy tez zaleceniach
(np. polityka rachunkowosci):

Kalkulowanie kosztu i ceny produktu oraz towaru przeznaczonych dla ano-
nimowych odbiorcow.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego, w tym szczeg6lnie bilansu (np.
ustalanie rezerw 1 odpisow aktualizujacych).

Analityczne porownywanie réznego rodzaju aktywow w ocenach ekono-
micznych.

Tworzenie systemow motywacyjnych w przedsigbiorstwie.

Ocena zdolnosci kredytowej przedsiebiorstwa dokonywana przez rzeczo-
znawce.

Okreslanie podstawy opodatkowania (np. nieruchomosci).

Ubezpieczenie majatku.

Kwantyfikacja kapitatlu intelektualnego.

4 Cecha to wzglednie stata, charakterystyczna dla danego obiektu wlasciwos¢ powodujaca okre-

$lone jego funkcjonowanie.
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9. Rozliczanie robot dlugoterminowych czy tez operacji leasingowych.

II. Wycena decyzyjna zwiazana z konkretnymi decyzjami, ktore podejmuje
sie czesto w sposob indywidualny:

1. Umowy kupna-sprzedazy. Wycenie moze podlega¢ przedsi¢ebiorstwo jako
catos¢, poszczegolne jego wydziaty lub tez poszczegdlne elementy jego ak-
tywow (np. kwantyfikacja zasobu niematerialnego, know-how), ale réwniez
wyprodukowane na indywidualne zlecenie wyroby.

2. Podjecie decyzji o roznym wymiarze: operacyjnym i strategicznym.

Kalkulacja warto$ci odszkodowania za dang szkodg.

4. Wnhiesienie przedsigbiorstwa lub jego sktadnikow w postaci aportu do innej
spoiki.

5. Wybor przedsiewzieé czy tez zadan inwestycyjnych w rachunku efektywno-

Sci inwestycji.

Rozliczanie migdzy kontrahentami, szczegdlnie w zakresie odsetek.

L.aczenie 1 podziat przedsigbiorstwa.

Rozpoznawanie roszczen rozstrzyganych przed sagdem.

Podzial majatku wspolnego matzenstwa i rodziny.

Z punktu widzenia podstawy dokonywania wyceny wyrozniamy wyceng:

1) rachunkowa — wycena operacji i zasobéw wedtug wskazan przepisOw ra-
chunkowych,

2) podatkowg — wycena operacji i zasobow wedlug wskazan przepisow po-
datkowych,

3) spoleczno-ekonomiczng — wycena operacji 1 zasobow wedtug wskazan
przepiséw o charakterze ogdlnopanstwowym (np. optaty srodowiskowe,
wycena zasobow surowcowych panstwa).

Z punktu widzenia sposobu jej przeprowadzenia wycena dzieli si¢ na:

1) wyceng rzeczywista — wedlug warto$ci nabycia, kosztu wytworzenia,
wartosci rynkowej (cena akcji),

2) wyceng szacunkowg — wycena wedtug metod szacowania warto$ci przed-
sigbiorstwa, wycena przez rzeczoznawce.

Wycena gospodarcza sktadnikow bilansowych jest oparta na zasadach usta-

lonych przez ustawe o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardach Ra-

chunkowosci (Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej).

Dla utatwienia wyceny przyjeto zestaw okreslonych zasad prowadzenia rachun-

kowosci. Do najwazniejszych z nich naleza:

a) zasada rzetelnego i wiernego obrazu, ktéra wymusza przedstawianie
rzeczywistego 1 wiarygodnego obrazu sytuacji majatkowo-finansowej da-
nej firmy,

b) zasada ostroznej wyceny, wedtug ktérej nalezy aktualizowac ceny rze-
czywiscie zaptacone do ich warto$ci, mozliwej do uzyskania, jezeli jest
ona nizsza od rzeczywistej ceny nabycia,

c) zasada kosztu historycznego, ktora wskazuje na wage faktycznych wiel-
kosci charakteryzujacych operacje gospodarcze.

(98]
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d) zasada istotnos$ci, ktora uwzglednia wage wplywu danego czynnika

na warto$¢ wycenianego obiektu.
Sposoby wyceny powinno rozpatrywac si¢ przede wszystkim z punktu wi-

dzenia roli sprawozdania finansowego. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci
(art. 8) rachunkowo$¢ powinna rzetelnie 1 jasno przedstawia¢ sytuacje majatko-
w3 1 finansowg oraz wynik finansowy jednostki, natomiast wedtug MSR (zato-
zenia koncepcyjne), ujmujacych jej cele w sposob bardziej ogolny, informacje
zawarte w sprawozdaniu powinny stuzy¢ jego uzytkownikom do podejmowania
decyzji ekonomicznych, w zwigzku z czym nalezy starannie przedstawia¢ dane
o sytuacji finansowej, rezultatach dziatalnosci 1 wszelkich istotnych zmianach
zachodzacych w jednostce.

Wedhug ustawy o rachunkowos$ci aktywa 1 pasywa wycenia si¢ nie rzadziej

niz na dzien bilansowy na podstawie nastepujgcych zasad wyceny®:

)

2)

3)

4)

5)

srodki trwale oraz warto$ci niematerialne 1 prawne — wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny
srodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorze-
niowe, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci; nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne 1 prawne zaliczane do inwestycji — wedtug zasad sto-
sowanych do $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 1 prawnych
lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci godziwe;,
srodki trwate w budowie — w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszo-
nych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

udziaty w innych jednostkach oraz inne niz wymienione w pkt 1 inwesty-
cje zaliczone do aktywow trwatych — wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci lub wedlug wartosci godziwej albo
skorygowanej ceny nabycia, jezeli dla danego skladnika aktywow zostal
okre$lony termin wymagalno$ci; warto§¢ w cenie nabycia mozna przesza-
cowac do warto$ci w cenie rynkowej, a réznice z przeszacowania rozliczy¢
z kapitalem wlasnym,

udziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow trwatych
— wedtlug zasad okre$lonych w punkcie poprzednim lub metoda praw wia-
snosci, pod warunkiem, ze bedzie ona stosowana jednolicie wobec wszyst-
kich jednostek podporzadkowanych,

inwestycje krotkoterminowe — wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo we-
dhug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora
z nich jest nizsza albo wedtug skorygowanej ceny nabycia, jezeli dla danego
sktadnika aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci, a krotkotermi-
nowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb
okreslonej warto$ci godziwej,

5 Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694

z pozn. zm.).
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6) rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — wedlug cen nabycia lub kosz-
tow wytworzenia niewyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilan-
SOWY,

7) naleznosci 1 udzielone pozyczki — w kwocie wymaganej zaptaty, z zacho-
waniem zasady ostroznosci,

7a) naleznosci 1 udzielone pozyczki zaliczone do aktywoéw finansowych moga
by¢ wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia, a jezeli jednostka
przeznacza je do sprzedazy w okresie do 3 miesigcy, to wedtug wartosci
rynkowej lub inaczej okre$lonej wartosci godziwej,

8) zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaptaty,

8a) zobowigzania finansowe mogg by¢ wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia, a jezeli jednostka przeznacza je do sprzedazy w okresie do 3 mie-
siecy, to wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godzi-
wej,

9) rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

9a) udziaty (akcje) wlasne — wedlug cen nabycia,
10) kapitaty (fundusze) wtasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) wlasnych, oraz
pozostate aktywa 1 pasywa — w warto$ci nominalne;j.

3. Kategorie wyceny

Podstawg wyceny gospodarczej jest réznie uyymowana wartos¢, ktora moze
opisac ludzka dziatalnos¢. Jej realizacja jest jednocze$nie elementem ukierun-
kowujgcym postepowanie czlowieka. Warto$¢ jest z natury rzeczy pojeciem
niejednoznacznym, gdyz moze wystepowacé jako: cel, norma, przekonanie
lub kryterium nadawane przez wartos$ciujgcego®.

Samo pojecie ,,warto$§¢” mozna rozpatrywaé w sensie ekonomicznym i po-
zackonomicznym. W tym drugim uje¢ciu warto wskazaé na klasyfikacj¢ warto-
$ci M. Misztal. Wyrdznita ona trzy rodzaje wartos$ci’:

— psychologiczne, w ktorych wartos$ci traktuje si¢ jako zjawiska jednost-

kowe zwigzane z potrzebami badz przekonaniami ludzkimi,

— socjologiczne, w ktérych warto$ciom przypisuje si¢ charakter spotecz-
ny, zwigzany z grupami spolecznymi, posiadajacymi wspolne przezy-
cia, sady i1 przekonania wptywajace na okreslone zachowania,

— kulturowe, dotyczacy systemow norm, sagdow 1 ocen przewazajgcych
w danym spoteczenstwie w powszechnie przyjetym wymiarze i maja-

¢ Z filozoficznego punktu widzenia rozwaza si¢ trzy zagadnienia: 1. Rodzaj wtasnosci lub ce-
chy ,,bycie wartosciowym”; 2. Czy posiadanie wartosci jest czym$ obiektywnym, czy subiektyw-
nym; 3. Jakim rzeczom przystuguje wartos¢? (Por. Encyklopedia filozofii, red T. Hondericha, Zysk
i S-ka, 1999, tom II, s. 956).

M. Misztal, Problematyka wartosci w socjologii, PWN, Warszawa 1980.
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cych uniwersalny charakter oraz wplyw na pozadane zachowania jego
czlonkow.

W sensie ekonomicznym warto$¢ rozumiana jest jako cecha dobra bedaca
sumg skwantyfikowanych za pomoca jednostek pienieznych korzysci, jakich
nabywca oczekuje od niego. Korzysci te majg charakter przede wszystkim
ekonomiczny, zwigzany z zestawem okreslonych cech produktu, takich jak
jakos¢, cena, bezpieczenstwo, dostgpnos¢, funkcjonalno$é, serwis itp., ale
1 techniczny, spoleczny. Korzysci sa rekompensata za wydatek poniesiony
na pozyskanie dobra, z uwzglednieniem dziatajacego prawa popytu i podazy.
Pokazuje to schemat 18,

Warto$¢ danego dobra ukazuje stopien jego pozadania, waznosci lub pre-
ferencji oceniajacego. Z tego punktu widzenia w teorii ekonomii przyjeto
wyrozniaé warto$¢ uzytkowa oraz wymienng’. Warto$¢ uzytkowa zwigzana
jest z oceng przydatnosci danego obiektu (przedmiotu) dla przedsigbiorstwa,
przy milczacym zalozeniu, ze nie jest on przeznaczony na sprzedaz. Wartos$¢
wymienna jest zwigzana z obiektem zbgednym dla jednostki lub niezbyt dla
niej przydatnym w danym czasie 1 z tego wzgledu mozliwym do sprzedazy.

Z ogb6lnoekonomicznego punktu widzenia wyr6zni¢ mozna co najmniej 4
rodzaje teorii wartos$ci:

1. Obiektywna teoria wartosci, ktadaca nacisk na warto§ciowotworczg role
pracy, ktorag formutowali wybitni ekonomisci: Smith, Ricardo, Marks.
Wedlug niej warto$¢ dobra okreslaja spotecznie niezbgdne naktady cza-
su pracy przewazajacej czesci producentdow w przecietnych warunkach
technicznych 1 spotecznych (niezalezno$¢ od indywidualnych naktadéw
pracy). Te naktady sa wyrazane za posrednictwem ceny. Wymiana towa-
row powinna by¢ wymiang réwnych wartosci. Ceny warto$ci odchylaja
si¢ od wartos$ci, ale wystepuje stata tendencja rynkowa, zblizajaca ceny
do poziomu okre§lonego przez warto$¢ (prawo przecietnej stopy zysku).

2. Subiektywna teoria wartosci, wedlug ktorej wartos$¢ jest znaczeniem, ja-
kie uzyskuja konkretne dobra w §wiadomosci jednostki gospodarczej, ze
od rozporzadzalno$ci nimi zalezy zaspokojenie potrzeb tej jednostki.
Warto$¢ wynika z uzyteczno$ci débr oraz ich ograniczonosci. Wartos§¢

jest wyrazem stosunku dobr do potrzeb. Warto$¢ moze mie¢ charakter subiek-

tywny lub obiektywny.

Subiektywny charakter warto$ci wyraza intensywno$¢ potrzeb objawiaja-
cych si¢ w ich podziale na klasy, ktéra uciele$nia si¢ w tzw. prawie malejace;]

8 Dobro jako stan moze oznacza¢ np. stan wiedzy jako sumy informacji z danej dziedziny, stan
,bycia szczesliwym?”, ,,bycia zdrowym”, mozliwo$¢ wykorzystania czasu wolnego czy tez wykony-
wang prace w ramach gospodarstwa domowego (np. wycena czasu pracy gospodyni domowej jako
stanu ,, bycia matzonka”) itp. Wszystkie te ,,stany” mozna wycenic.

? Takie rozréznienie wprowadzit juz ,,pierwszy ekonomista” Ksenofont ze starozytnej Grecji,
opisujac cechy lutni. Por. G. B Spychalski, Zarys historii mysli ekonomicznej, Wydawnictwo Na-
ukowe PWN, Warszawa 1999, s. 20.
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uzytecznos$ci krancowej. Wedlug tego prawa mozliwy jest spadek znaczenia

potrzeb w obrebie kazdej klasy w miar¢ zaspokajania potrzeb tej klasy. War-

to$¢ jest subiektywna, tj. r6zna dla tego samego dobra u ré6znych oséb, dzigki
czemu odbywa si¢ wymiana dobr.

Obiektywny charakter warto$ci wyraza zalezno$¢ stopnia zaspokojenia ja-
kiej$ potrzeby od ilo$ci posiadanego dobra, a wskutek tego wskazuje na zna-
czenie danego dobra dla jego uzytkownika.

3. Neoklasyczna teoria wartoSci, wedlug ktorej warto$¢ jest okreslona
przez uzyteczno$¢ krancowg dobra oraz krancowy koszt wytwarzania
(koszt ostatniej jednostki produkcji wytworzonej przez producenta). Kaz-
dy z czynnikéw tworzacych ceng jest wartoscig. A wiec:

Cena = uzytecznos$¢ krancowa = krancowy koszt wytworzenia'®.

4. Pragmatyczna teoria wartosci, ktéra wystepuje w praktyce gospoda-
rowania. Faktycznie stanowi ona polaczenie w/w teorii w jedng catos¢,
gdyz wychodzi z praktyki ustanawiania ceny na podstawie formuly ,,koszt
plus”, czyli cen¢ okresla si¢ na podstawie sumy poniesionych kosztow
(naktadéw czasu pracy ponoszonych w réznych miejscach) oraz oczeki-
wanego narzutu zysku. Tak ustalona warto$¢ jest konfrontowana z warun-
kami funkcjonujacymi w otoczeniu.

Warto$¢ traktowana jest niekiedy w ujeciu marketingowym jako ,,wigz-
ka wartos$ci” dostarczana wybranym klientom 1 sluzy pozycjonowaniu firmy
w konkurencyjnym otoczeniu. Wtedy warto$¢ danego dobra pojmowana jest
jako zdolno$¢ generowania przez niego dochodow. Wyrdznia si¢ 3 fazy gene-
rowania tych dochodow:

1) proces dostarczania wartosci, pozwalajacy uzyskiwa¢ dochody dzieki

dostarczeniu klientom odpowiedniej wartosci (korzysci),

2) proces utrzymywania tej wartosci, polegajacy na takim dziataniu, by tej

wartosci nie utracic,

3) proces realizacji warto$ci, w ktérym konsumuje si¢ uzyskane docho-

dy'.

W zwigzku z dosy¢ szerokim wachlarzem wystepujacych pojec¢ blisko-
znacznych omawianemu terminowi, przy ustalaniu wartos$ci nalezy podjac¢ de-
cyzje, w jaki sposob bedzie si¢ okresla¢ liczbowo przedmiot wyceny. Sposrod
kilku mozliwos$ci wybdr padt na warto$¢ godziwa, ktdra uczyniono podsta-
wowym pojeciem w zakresie wyceny rachunkowej. Wynika to szczegélnie
z procesOéw globalizacyjnych i rozwoju miedzynarodowych rynkow kapita-
towych, zmierzajacych w kierunku zaspokojenia potrzeb informacyjnych in-
westorow.

19 Tzn., ze ceny nie wyznaczaja koszty przeci¢tne.
" Por. m.in. P. Kotler, Marketing, Felberg SJA, 1999, s. 38 i n.
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Schemat 1. Proces tworzenia wartos$ci i ceny
——— > Rzeczy
Dobro ———————> Uslugi
——» Stany
Potrzeby Ocena (np. poprzez naktady pracy)
Liczba ocen
Uporzadkowanie
Hierarchia
ocen
A 4
Rodzaje
dobr
\4
Dobro przydatne nie na sprzedaz Dobro przydatne mozliwe do sprzedazy Dobro zbedne
v
Wartos¢ dobra
v v \4
Warto$¢ uzytkowa Wartos$¢ uzytkowa i warto$¢ wymienna Warto$¢ wymienna

RYNEK RYNEK
Determinanty Cechy dobra Determinanty
pOdaZy Rzadkos$¢ Uzytecznos¢ catkowita Uzytecznos¢ kraficowa popytu
PANSTWO PANSTWO

Z 1 6 d1o: opracowanie wihasne.

Cena dobra
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4. Okreslenie wartosci godziwej

Palme pierwszenstwa warto$¢ godziwa osiggata na dosy¢ ,,ciernistej dro-
dze”. Jeszcze w latach dziewigédziesigtych XX wieku stanowita ona odniesie-
nie do ,,dzialan o charakterze uzytecznosci publicznej dla okreslenia catkowi-
tej sumy, z ktorej inwestorzy mogg otrzymac rzetelny zwrot”'2. W tym czasie
warto$¢ godziwa uchodzita za kombinacje ,,podstaw wyceny okreslonych
przez komisje i sady do szczegdlnego celu”'®>. W przypadku wyceny rzeczo-
wych aktywéw trwatych uwazano, ze ,,zaden miernik szacunkowy nie jest
idealny, ale oszacowanie godziwej wartos$ci oparte na dostepnych dowodach
jest lepsze od zadnego™'.

W konicu przyjeto w Polsce ten termin w znowelizowanej w 2002 roku
ustawie o rachunkowos$ci. Wedlug niej warto$¢ godziwa to kwota, za jaka
dany skladnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzania ure-
gulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowany-
mi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg stronami.

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w ob-
rocie na aktywnym rynku'® stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty
zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byla zna-
czaca.

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ w szczegolnym przypadku wartos¢:

1) notowanych papierow wartosciowych — aktualny kurs notowan pomniej-
szony o koszty sprzedazy;

2) nienotowanych papierow wartosciowych — warto$¢ oszacowang, uwzgled-
niajgcyg takie czynniki, jak wspotczynnik cena do zysku 1 stopa dywidendy
porownywalnych papierow wartosciowych wyemitowanych przez spotki
o podobnych charakterystykach;

3) nalezno$ci — warto$¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych za-
platy, wyznaczong przy odpowiednich biezacych stopach procentowych,
pomniejszong o odpisy na nalezno$ci zagrozone i nie$ciggalne oraz
ewentualne koszty windykacji. Wyznaczanie wartos$ci biezacych (zdys-
kontowanych) w odniesieniu do nalezno$ci krétkoterminowych nie jest
konieczne, jezeli réznica pomiedzy warto$cig naleznosci wedtug kwot

12 Por. E. A. Hendriksen, M. F. van Breda, Teoria rachunkowosci, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2002, s. 498 (oryginat wydano w roku 1992).

13 Tamze, aczkolwiek na s. 588, opierajac si¢ na opinii amerykanskiej Rady ds. Zasad Rachun-
kowosci (APB 29), autorzy stwierdzaja, ze wartos¢ godziwa to ,,.kwota, ktéra mozna uzyskac za po-
dobny sktadnik tego samego wieku i tej samej kondycji”.

4 Tamze. Autorzy powotujac si¢ na APB 29 wskazuja na to, ze wlasnie ten rodzaj majatku ,,powi-
nien by¢ rejestrowany wedtug wartosci godziwej (rynkowej) skladnika, z ktérego zrezygnowano™.

5 Aktywny rynek to taki, ktory spelnia koniunkcyjnie 3 warunki: wystgpujace na nim dobra
sg jednorodne, liczba nabywcow i sprzedawcow jest niczym nicograniczona, ceny dobr sg podane
do publicznej wiadomosci.
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wymagajacych zaptaty a ich warto$cig zdyskontowang nie jest istotna;

4) zapaséw produktéw gotowych i towaréw — cene sprzedazy netto pomniej-
szong o opust marzy zysku wynikajacy z kosztow doprowadzenia przez
spotke przejmujaca do sprzedazy zapasu lub znalezienia nabywcy;

5) zapasow produktow w toku — cene¢ sprzedazy netto produktow gotowych
pomniejszong o koszty zakonczenia produkcji i opust marzy zysku wy-
nikajacy z kosztow doprowadzenia przez spotke przejmujaca zapasow
do sprzedazy lub znalezienia nabywcy;

6) zapasOw materialow — aktualng cen¢ nabycia,;

7) srodkéw trwalych — warto$¢ rynkowga lub ich warto$¢ wedtug niezalezne;j
wyceny. W przypadku gdy nie jest mozliwe uzyskanie niezaleznej wyce-
ny $§rodkow trwalych — aktualng cene¢ nabycia albo koszt wytworzenia,
z uwzglednieniem aktualnego stopnia ich zuzycia;

8) wartos$ci niematerialnych i prawnych — warto$¢ oszacowang, wyznaczong
na podstawie cen rynkowych takich samych lub podobnych wartos$ci nie-
materialnych 1 prawnych, a w odniesieniu do warto$ci firmy lub ujemne;j
wartosci firmy zawartej w bilansie spotki przejetej — warto$¢ zerowq. Je-
zeli warto$¢ oszacowana nie moze zosta¢ wyznaczona na podstawie cen
rynkowych, to przyjmuje si¢ takg wartos¢, ktora nie spowoduje powsta-
nia lub zwigkszenia ujemnej wartosci firmy w wyniku potaczenia;

9) zobowigzan — warto$¢ biezacg (zdyskontowana) kwot wymagajacych za-
ptaty, wyznaczong przy odpowiednich biezacych stopach procentowych.
Wyznaczanie wartosci biezacych (zdyskontowanych) w odniesieniu
do zobowigzan krétkoterminowych nie jest konieczne, jezeli roznica po-
miedzy warto$cig zobowigzan wedhug kwot wymagajacych zaptaty a we-
dtug ich wartosci zdyskontowanej nie jest istotna;

10) rezerwy lub aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego — war-
to§¢ mozliwg do realizacji przez potaczone spdtki, po uwzglednieniu
zmiany warto$ci podatkowej 1 ksiggowej aktywow netto spotki przejmo-
wanej.

Jednoczes$nie za wiarygodng uznaje si¢ warto$¢ godziwg ustalong w szcze-

g6lnosci droga:

a) wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej w aktywnym obro-
cie regulowanym, informacje o tej cenie zas sg ogolnie dostgpne,

b) oszacowania dtuznych instrumentow finansowych przez wyspecjalizowa-
ng, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi, przy czym mozli-
we jest rzetelne oszacowanie przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tymi
instrumentami,

c) zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego,
a wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego
obrotu regulowanego,

d) oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktorego nie istnieje ak-
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tywny obrot regulowany, na podstawie publicznie ogloszonej, notowane]
w aktywnym obrocie regulowanym ceny nier6znigcego si¢ istotnie, po-
dobnego instrumentu finansowego, lub cen sktadnikoéw ztozonego instru-
mentu finansowego,

€) oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji
powszechnie uznanych za poprawne'.

Szczegolng role odgrywa wartos¢ godziwa przy wycenie aktywow finanso-
wych. Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywow instrumenty pochodne,
wycenia si¢ nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie
ustalonej warto$ci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jed-
nostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksigg rachunkowych
z innych przyczyn, chyba ze wysoko$¢ tych kosztow bylaby znaczaca. Nie doty-
czy to jednak:

a) pozyczek udzielonych i1 nalezno$ci wilasnych, ktorych jednostka nie

przeznacza do sprzedazy,

b) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

c) sktadnikow aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje cena rynko-
wa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym albo ktérych wartos¢
godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob,

d) sktadnikow aktywow finansowych objetych zabezpieczeniem (pozycji
zabezpieczanych).

Warto$¢ godziwg dla konkretnych jej rodzajow przedstawia tabela 1.

Warto$¢ godziwa jest wigc ujmowana wedtug kwot estymowanych, kto-
re powinno okresla¢ si¢ poprzez metodycznie przeprowadzane oszacowania.
Faktycznych oszacowan dokonuje si¢ niezaleznie od tego, czy znana jest rze-
czywista cen rynkowa czy tez nie. Z powyzszego wynika, ze warto$¢ godziwa
jest pojeciem szerszym anizeli warto$¢ rynkowa. Wartos¢ rynkowa to cena
mozliwa do uzyskania na konkurencyjnym rynku za dany obiekt. Wtedy istnie-
je mozliwo$¢ poréwnania ré6znych wartosci podobnych obiektéw. Natomiast
w przypadku gdy nie mozna tego dokona¢, ustala si¢ jego wartos$¢ hipotetycz-
ng na podstawie teoretycznie wycen eksperckich. Stad wynika, ze wartos¢
godziwa obiektu to jego wartos$¢ rynkowa lub wartos¢ hipotetyczna.

W Migdzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci (MSR) mozliwosé
zastosowania warto$ci godziwej zostata uznana niedawno 1 ujeta jest w kilku
standardach, tj.:

— MSR nr 16 — Rzeczowy majatek trwaty,

— MSR nr 17 — Leasing,

— MSR nr 20 — Dotacje panstwowe,

— MSR nr 25 — Inwestycje.

!¢ Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz. U. z22.12.2001, nr 149, poz. 1674, wraz ze zm.).
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Tabela 1. Przedmiot wyceny a zastosowania warto$ci godziwej

Lp. Przedmiot wyceny

Zastosowanie

1 | Rozliczenie polaczenia jednostek
metodg nabycia

Obowiagzek wyceny aktywow i pasywow spoitki prze-
jetej wg wartosci godziwej w ramach jej przejmowa-
nia przez inng spotke

2 | Inwestycje: udziaty, dlugotermi-
nowe

Wycena wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytuhu trwatej utraty wartosci lub wedlug wartosci
godziwej albo skorygowanej ceny nabycia

3 |Inwestycje krotkoterminowe

Wycena wg ceny (warto$ci) rynkowej albo wedhlug
ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie
od tego, ktora z nich jest nizsza albo wedtug skorygo-
wanej ceny nabycia

4 | Zobowigzania finansowe

Wydanie aktywdéw finansowych lub wymiana na in-
strumenty finansowe

5 Instrumenty finansowe

1) obrét na aktywnym rynku — cena rynkowa po-
mniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem
transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byla znaczaca;

2) zgloszona na rynku biezaca oferta kupna;

3) zgloszona na rynku biezaca oferta sprzedazy

6 | Naleznos$ci, zobowigzania han-
dlowe

Dyskontowanie warto$ci na wybrany moment

7 | Srodki trwate oraz warto$ci
niematerialne i prawne

Aktualizacja poprzez kosztowe odpisy aktualizujace

8 | Rzeczowe aktywa obrotowe

Wycena wg wielkosci ceny sprzedazy netto lub aktu-
alnej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Poniewaz wszystkie definicje w tych standardach maja zblizony charakter,
niemniej si¢ r6znig, zatem w celu ujednolicenia omawianego pojecia, w dniu 28
maja 2009 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata wstepny projekt standardu ED/2009/5 ,,Wycena wartos$ci godziwe-
j°17.,,Wstepny projekt standardu definiuje warto$¢ godziwa 1 wyjasnia sposoby jej
okreslania; nie wprowadza jednak zadnych nowych lub zweryfikowanych wymo-
gow dotyczacych pozycji, ktore nalezy uymowac lub wycenia¢ w wartosci godzi-

wej”!8,

Wstepny projekt standardu prezentuje tez trzy metody ustalania wartosci go-

dziwe;j:

* metode rynkowa, opartg na cenach i innych wtasciwych informacjach
pochodzacych z transakcji rynkowych dotyczacych identycznych lub
porownywalnych skladnikoéw aktywdw (lub firm),

17 Biuletyn MSSF. MSSF i polskie zasady rachunkowosci dla praktykow 6/2009 z 15.07.2009.

18 Tamze.
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* metode dochodowa, ktora polega na przeliczaniu prognozowanych kwot
(np. przeptywow pieni¢znych lub dochodow i kosztéw) na jedng kwote
zdyskontowanej wartos$ci biezacej lub
« metode kosztowa, odzwierciedlajaca kwote wymagang obecnie do od-
tworzenia mocy przerobowych sktadnika aktywow (czesto okreslang
mianem biezacego kosztu odtworzenia).
Projekt zaktada tez, ze odpowiednia technika wyceny:
— bedzie stosowana konsekwentnie,
— spowoduje maksymalizacj¢ zastosowania obserwowalnych danych wsado-
wych (i minimalizacje danych nieobserwowalnych),
— bedzie podlegac¢ okresowej kalibracji na podstawie rzeczywistych transak-
cji’’.

5. Rozliczenie wyceny wedlug wartosci godziwe;j

Pojecie warto$ci godziwej wpisuje si¢, aczkolwiek w réoznym stopniu,
w trzy metody rozliczania wystepujace w rachunkowosci, tj:

1) metode zasobowg (wartosci),

2) metodg¢ strumieniowg (transakcyjnag),

3) metode mieszang (zasobowo-strumieniow3).

Wedhug metody zasobowej gtdéwnag sprawg jest wlasciwa wycena aktywow
1 pasywow na moment bilansowy w rzetelny 1 wierny sposob. W rezultacie
ustala si¢ poziom aktywow netto, stosujgc warto$¢ godziwa. Réznica miedzy
wyceng wedhug warto$ci godziwej a wyceng na bazie wartos$ci historycznych
odnosi si¢ w koszty badz w przychody?.

Na podstawie MSR 39-41 oraz MSSF mozna wnioskowaé, ze sposrdd
licznych metod okres§lania warto$ci godziwej preferencje maja nastgpujace:

1) warto$¢ rynkowa na aktywnym rynku,

2) warto$¢ rynkowa z ostatniej transakcji,

3) warto$¢ rynkowa z transakcji podobnych dobr,

4) wartos$ci ksztattowane w ramach branzy z istniejagcych rynkow,

19 Tamze.

20 Krytyka tego podejscia zmierza do tego, ze bilans pomija wyceng waznych sktadnikow majat-
kowych jednostek (brak kapitatu intelektualnego, wielu warto$ci niematerialnych i prawnych, nie-
aktualizowanie warto$ci §rodkow trwatych, dtugotrwato$¢ realizacji §rodkoéw trwatych w budowie
itp.). Nie wydaje si¢ to wlasciwe myslenie, gdyz ujecie takich elementéw w bilansie to problem me-
todyczny, ktory jest trudnym teoretycznym zadaniem do rozwigzania. Pozostaje takze otwarte py-
tanie, czy w praktyce sprawozdawczosci takie uszczegdtawianie informacji jest w ogéle potrzebne
w czeSciach liczbowych sprawozdania finansowego. Mozna wskazaé tutaj tylko, ze do tych celow
shuzy¢ moze informacja dodatkowa. Stad pretensje do praktyki sporzadzania sprawozdania finanso-
wego nie majg dobrych podstaw.
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5) metody dochodowe,

6) metody kosztowe.

Wedhuig metody strumieniowej gtownym zadaniem jest wtasciwe okreslenie
wyniku finansowego — liczg si¢ wigc tylko operacje zrealizowane w przeciwien-
stwie do priorytetowego memorialu w metodzie wartosci. Rachunek zyskow
1 strat jest wazniejszg niz bilans czes$cig sktadowa sprawozdania finansowego.
Zasady wspoétmiernosci 1 ostroznos$ci sg bardziej stygmatyzowane niz zasada
realnego 1 wiernego obrazu.

Trzecia metoda zaktada potaczenie dwu wczesniej omawianych: réznice
w wycenach odnoszone sg w koszty 1 przychody, ale i w kapitat wlasny (np.
w kapital z aktualizacji wyceny) czy tez w rozliczenia mi¢dzyokresowe (np.
rozliczenie robot dtugoterminowych).

Wydaje si¢, ze aktualny sposéb rachunkowych rozliczen wskazuje na sto-
sowanie w Polsce trzeciej metody, aczkolwiek sg zdania o dominacji metody
transakcyjnej, m.in. ze wzgledu na dosy¢ radykalny sposob rozliczania robdt
dtugoterminowych, ktorych istotg jest eliminacja tych robdt w toku jako zapa-
soOw?!,

Najbardziej widoczng role odgrywa warto$¢ godziwa przy zasobowej me-
todzie, ze wzgledu na jej bilansowotwoérczy charakter. W ten sposdb waznos$¢
kategorii warto$ci godziwej utwierdza si¢ rowniez w praktyce.

6. Zalety i wady wartosci godziwej

Zalety 1 wady dosy¢ wyczerpujaco omawia Z. Adamkiewicz?*. Do zalet zali-
cza on:

1) obrazowanie rzeczywistych transakcji w sprawozdaniu finansowym,

2) sprawdzalnos¢, o ile transakcja jest wtasciwie udokumentowana,

3) stabilno$¢ 1 przewidywalno$¢, gdyz jest ta wycena bardziej niezalezna
i lepiej odzwierciedla skutki rzeczywistych zmian sytuacji rynkowej,

4) wiedze i znajomos$¢, gdyz dostarcza bardziej uzytecznych informac;ji,

5) zdolno$¢ prognozowania co do przysztych przeplywow pieni¢znych,

6) porownywalno$¢ ze wzgledu na wycene na ten sam moment bilansowy.

Do tego wykazu mozna dotaczy¢:

1) zmniejszenie roznic miedzy wartoscig rzeczywista a ksiegowa,

2) wiegkszg uzytecznos$¢ decyzyjna,

3) uwzglednienie czynnika czasu i ryzyka.

Jako wady autor wymienia:

21 Takie rozliczanie rob6t dlugoterminowych zaciemnia faktycznie wtasciwy obraz sytuacji ma-
jatkowo-finansowej jednostek.
2 7. Adamkiewicz, Wartos¢ godziwa i jej ustalanie, ,,Rachunkowos¢” 2001, nr 9.
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1) zmienno$¢ wartosci,

2) koszty wyceny ze wzgledu na zaangazowanie niezaleznych specjalistow.
Do tego wykazu wad mozna dolaczyc¢:

1) oddalanie si¢ przepisow rachunkowych od podatkowych, co implikuje

komplikacje roznych rozliczen,

2) pracochtonno$¢ rozliczen 1 ujg¢,

3) subiektywny charakter mogacy dawac zalezne od zlecajacego wyniki.

Mozna doda¢, ze w zwigzku z wprowadzaniem warto$ci godziwej postano-
wiono, na podstawie MSR nr 36, ze jednostka musi ujawniac:

kwote odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci ujeta w rachunku
zyskow 1 strat w ciggu danego okresu oraz pozycje (pozycje) rachunku
zyskow 1 strat,

kwotg odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujeta
w rachunku zyskow 1 strat w ciggu okresu oraz pozycje (pozycje) rachunku
zyskow 1 strat,

kwote odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci przeszacowanych
sktadnikow aktywow, ktora w ciggu okresu zostata odniesiona bezposred-
nio na kapitat wtasny,

kwotg odwrocenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci przesza-
cowanych skladnikow aktywow, ktora w ciggu okresu zostata odniesiona
bezposrednio na kapital wiasny,

opis zdarzen 1 okolicznosci, ktére doprowadzity do ujecia lub odwrocenia
odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci,

podstawe szacowania wartosci odzyskiwalnych?,

wartos$¢ bilansowa sktadnikow wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania.

Powyzszy wykaz wyraznie pokazuje, jak szeroko pojmowana jest omawiana
kategoria.

7. Ocena wartoSci godziwej jako paradygmatu rachunkowosci

Omawiana kategoria wartos$ci godziwej, ktorej szerokie oddziatywanie wczesniej
przedstawiono, powigzana jest Scisle ze szczegdtowymi innymi miarami wyceny.
Przedstawia to schemat 2%, Tak prezentujacy si¢ obraz zastosowania tej kategorii

2 Zgodnie z MSR nr 36, jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza niz warto§¢ danego sktadnika
wynikajgca z ksiagg rachunkowych, to nastgpita utrata jego wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna to war-
tos¢, ktora mozna uzyska¢ w drodze uzytkowania lub sprzedazy danego sktadnika aktywow. Warto-
$cig odzyskiwalng jest warto$¢ godziwa sktadnika aktywow pomniejszona o koszty jego sprzedazy
lub wartos$¢ biezaca przysztych przeptywdw pienig¢znych generowanych przez dany sktadnik akty-
wow — w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza.

2 W sprawie poszczeg6Olnych rodzajow warto$ci wyszczegdlnionych na schemacie por. m.in.
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w $wietle przepiséw polskich 1 migdzynarodowych wskazuje na przemozna role war-
tosci godziwej przy wycenie, a tym samym 1 przy sporzadzaniu sprawozdan finan-
sowych. Jednoczesnie w literaturze prezentowane sposoby okreslania jej poziomu?
wskazujg wyraznie na ich finansowe proweniencje, co $wiadczy o bezposrednim
sprzezeniu zwrotnym migdzy rachunkowos$cig a finansami.

Taki obraz stanu w zakresie wyceny aktywow 1 pasywow rodzi podstawe do uzna-
nia wartosci godziwej za jeden z paradygmatow dzisiejszej rachunkowosci. Wyraznie
problem wartosci godziwej jako paradygmatu stawia M. Gmytrasiewicz*®, twierdzac,
Ze jest ona ,,swoistym panaceum na trudnosci obiektywnej wyceny w rachunkowo-
Sci”, a przy okazji dodajac, ze jest ona ,,tak naprawde” zbiorem roznych metod wyce-
ny” 1 btedne jest podejscie, ze ,,jeden rozmiar pasuje wszystkim”.

Schemat 2. Warto$¢ godziwa a metody wyceny

Wartos$ci w wycenie

Wartosci Wartosci Wartosci Wartosci
historyczne odtworzeniowe uplynnienia ekonomiczne
Przeszte wartosci Aktualna cena

nabycia i koszt
wytworzenia

AN

Warto$¢ godziwa

Z 1t 6 d1o: opracowanie wlasne.

1. Wieczorek, Kategorie wyceny wielkosci ekonomicznych, w: M. Gruz, J. Rybezynski, 1. Wieczorek,
Metodyczne aspekty analizy ekonomicznej i rynku kapitatowego, AMR, 2006. Wymienione na sche-
macie rodzaje wartosci oddaja w przyblizeniu aktualne podejscie prezentowane w MSR.
2 Por. m.in. W. Molenda, Wartos¢ godziwa — zastosowanie i procedury ustalania, SKwP, 2008.
26 M. Gmytrasiewicz, Wybrane problemy teoretyczne wspolczesnej rachunkowosci, w: Problemy
wspoiczesnej rachunkowosci, SGH, 2009.
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Czy teza ta moze by¢ potwierdzona praktycznymi wnioskami plyngcymi
z biezacej pracy w rachunkowosci? Wczesniejsze dosy¢ entuzjastyczne glosy sro-
dowiska rachunkowego?’ co do przyjecia tej kategorii za podstawe wyceny uste-
puja ostatnio coraz bardziej wywazonym ocenom. Swiadectwem tego moga by¢
liczne glosy krytyczne na konferencjach i sympozjach naukowych.

Najswiezszym tego przyktadem jest opracowanie Szkoly Gtownej Handlo-
wej®, w ktorym, w zakresie problematyki tutaj omawianej, dominuje dos¢ kry-
tyczny stosunek co do wlasciwosci samej kategorii. A. Mazur podwaza kom-
pleksowa wiarygodno$¢ tej wartosci, przyjmujac, ze tg cechg mozna obdarzy¢
informacje pochodzace tylko z biezagcych notowan aktywnego rynku®. £.. Matu-
szak 1J. Samelak wzywaja wrecz do reinterpretacji obecnych zasad sporzadzania
sprawozdania finansowego ze wzgledu na ,,rozmyty” metodycznie 1 zawierajacy
duza dozg szacunkoéw zestaw informacji o sytuacji przedsigbiorstwa’.

W zwigzku z dominacjg warto$ci godziwej w przepisach 1 standardach pod-
wazeniu podlega tez przydatno$¢ nadrzednych zasad rachunkowych?®', jak row-
niez wyraza si¢ nadziej¢** na zmniejszenie ,,parcia” na wdrazanie warto$ci godzi-
wej*.

Z punktu widzenia spetniania wyzej wymienionych funkcji wyceny warto$¢
godziwa moze by¢ sytuowana w wypetnianiu:

— funkcji pomiaru wartosci,
funkcji analitycznej,
funkcji kontrolnej,

— funkcji informacyjne;.

Pozostale trzy funkcje wyceny nie majg praktycznego znaczenia dla tej kate-
gorii, rozumiane] przede wszystkim poprzez pryzmat zasobowej metody rozlicza-
nia wystepujacej w rachunkowosci.

Z punktu widzenia wymogow stawianych paradygmatowi nie wydaje si¢, by
warto$¢ godziwa byta:

— spdjna logicznie,

— heurystycznie prosta,

27 7. Adamkiewicz, wyd. cyt.
Problemy wspolczesnej rachunkowosci, SGH, 2009.
2 A. Mazur, Kluczowe punkty w procesie ustalania wartosci godziwej, w: Problemy wspétcze-

30}, Matuszak i J. Samelak, Wycena w teorii i praktyce, w: Problemy wspotczesnej... .

31 E. Jezierska, Nadrzedne zasady rachunkowosci w teorii i praktyce, w: Problemy wspotcze-
snej... .
32 Nadzieja ta niekiedy jest realizowana, ale w bardzo ograniczonym zakresie. Np. juz w spra-
wozdaniu finansowym za 2008 rok mozna byto odej$¢ od wyceny wartosci godziwej w przypadku
instrumentow finansowych zaliczanych do aktywow przeznaczonych do obrotu. Aktywa finansowe,
np. akcje, obligacje zaliczane do przeznaczonych do obrotu, spétka moze przekwalifikowaé do in-
nych kategorii, pod warunkiem, ze zmienita zamiar i nie bedzie chciata ich sprzeda¢ w krotkim
okresie. Mozliwo$¢ ta nie dotyczy derywatow (instrumentéw pochodnych).

3 E. Pielechaty, Reklasyfikacja instrumentow finansowych — sposob na poprawe wyniku finanso-
wego, W: Problemy wspolczesnej... .
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— uzyteczna w rozwijaniu tez zgodnych z uznanymi faktami potwierdzanymi
przez charakterystyczne dla rachunkowos$ci wielkos$ci liczbowe, ktore po-
magatyby rozszerza¢ obszar jej (tj. wartosci godziwej) zastosowan.

Z zaprezentowanych wczes$niej wymogdéw wartos¢ godziwa w roli paradyg-
matu moze tylko okresowo ulec zasadniczym przemianom prowadzacym do gle-
bokich zmian w zakresie wyceny w rachunkowos$ci oraz moze podwazac sens
ponadczasowej stuszno$ci jakiego$ sposobu wyceny. Paradoksalnie ten drugi wy-
mog dziala na rzecz nieuznawania wartosci godziwej za paradygmat, gdyz nie
mozna zbyt cz¢sto zmienia¢ zasad wyceny aktywoOw 1 pasywow.

Tak wigc warto$¢ godziwa nie moze by¢ paradygmatem rachunkowosci
W znaczeniu szerokim, poniewaz:

— nie rozstrzyga zasadniczych probleméw rachunkowosci, pomimo znacze-

nia zagadnienia wyceny aktywow 1 pasywow,

— nie nadaje kryteriéw naukowej poprawnosci, racjonalnosci i weryfikowal-
nosci twierdzen w zakresie wyceny w rachunkowosci,

— nie wyznacza zakresu 1 granic w jej zastosowaniu,

— nie daje og6lnych wskazan co do metod i technik rachunkowych.

Wydaje si¢, ze wartos¢ godziwa moze wystgpi¢ w pewnym sensie jako para-
dygmat w znaczeniu waskim, ze wzgledu na to, ze nadaje wspdlng nazwe¢ niewy-
magajaca poglebionej analizy ani krytyki dla pewnych metod i technik rachunko-
wych.

Z powyzszego wyraznie wynika, ze warto$¢ godziwa jest uogélnieniem (de-
sygnatem) roznych metod wyceny ekonomicznej. To jednak nie powinno by¢ wy-
starczajace, zdaniem autora, aby przypisywac tej kategorii takiej roli, jakg w na-
uce spelnia paradygmat. Paradygmat powinien speklia¢ ,,charyzmatyczng”
role, wyznaczajac $ciezki rozwojowe danej dyscypliny naukowej. Tego nie da
si¢ uczyni¢ za pomoca kategorii wartosci godziwej, ktora jest dogodng formg od-
powiedzi na pytanie, jak wyceni¢ dane dobro.

Wydaje si¢ wiec, ze warto$¢ godziwa jest wazng kategorig w rachunkowosci,
ale musi by¢ stosowana z rozwaga, szczegolnie ze wzgledu na zasade estymo-
wania roznych wielkoS$ci przy jej wyznaczaniu. Nie powinna by¢ ona remedium
na wszelkie kompleksy rachunkowcow, szczegolnie w stosunku do finansistow.
Wydaje si¢ tez, ze w ramach realizowanej polityki rachunkowosci powinno si¢
zwiekszy¢ mozliwosci wyboru jednostki co do zastosowania konkretnego rodzaju
warto$ci godziwej danego dobra, z zastrzezeniem zachowania zasady realnego
1 wiernego obrazu.

8. Podsumowanie

Nauka ekonomiczna w czesci dotyczacej rachunkowosci 1 finanséw stangta
na rozdrozu. Z jednej strony dominuje tendencja do wykazywania ,,czystych”
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zyskéw ekonomicznych, bez ,,naleciatosci” metodycznych forsowanych przez
rozne standardy 1 przepisy. Takie jest podej$cie finansistow uzywajacych miar
rugujacych elementy o charakterze niepieni¢znym 1 opierajacych si¢ przewaznie
w swych rozwazaniach na dyskontowaniu przeptywdw pieni¢znych (cash flow).
Z drugiej strony obecna jest tendencja do uszczegdtowiania rzetelnego 1 wiernego
obrazu sytuacji majatkowo-finansowe;j jednostki. Takie jest podejscie rachunkow-
cOw probujacych w sposob coraz bardziej szczegdtowy** oddac rzeczywisty stan
jednostki. Te dwie tendencje sg nie do pogodzenia i wymagaja rozsadnego roz-
wigzania. Nie wystarczy tez uzywac jednego desygnatu dla niemal® wszystkich
mozliwych sposobow wyceny ekonomicznej potrzebnej w dziatalnosci ludzkiej
1 petlniagcej okreslone funkcje. Wyceny mozna i tak dokonaé, stosujac konkretne
jej kategorie na bazie wlasciwych przepisow. Z tego wiec punktu widzenia trudno
jest w sposob jednoznaczny przyjac, ze warto$¢ godziwa to paradygmat wyceny
w rachunkowosci, nawet uwzgledniajac przyczyny tego stanu rzeczy.

3 Warto wskazad, ze dzieje si¢ to pomimo przypisywania duzej wagi zasadzie istotnosci w spo-
rzgdzaniu sprawozdania finansowego.
35 Poza warto$ciami przesztymi jako rodzajami warto$ci historycznych.



