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Wprowadzenie1. 

Jako  informacji tworzonych w rachunkowo ci przedsi biorstw, a nast p-

nie ich prezentacja w sprawozdaniach Þ nansowych, sta a si  obecnie centralnym 

punktem zainteresowania wszystkich uczestników gospodarczej sceny wiata1. 

Swobodny przep yw kapita ów jest uzale niony od przepisów, które mog  za-

ch ca  lub ogranicza  jego przep yw. Mo liwo  szybszego rozwoju poprzez 

pozyskanie odpowiednich kapita ów jest mo liwe dzi ki przygotowaniu w a-

ciwej informacji o stanie maj tkowym i Þ nansowym jednostki gospodarczej. 

Prezentacja informacji w sprawozdaniach Þ nansowych musi zatem odpowiada  

standardom, które s  czytelne dla szerokiego grona odbiorców. Sporz dzanie 

sprawozda  Þ nansowych na podstawie Mi dzynarodowych Standardów Spra-

wozdawczo ci Finansowej przyczynia si  do przyj cia wspólnych dla Unii Eu-

ropejskiej regulacji w zakresie rachunkowo ci, co sprzyja rozwojowi jednolite-

go rynku Þ nansowego.

Wycena bilansowa pe ni kluczow  rol  w sprawozdawczo ci Þ nansowej 

bazuj cej na Mi dzynarodowych Standardach Sprawozdawczo ci Finansowej 

(MSSF/MSR). Bilans jest narz dziem pomiaru warto ci przedsi biorstwa mie-

1 S. T. Surdykowska, Niektóre aspekty wprowadzenia warto ci godziwej do polskiego systemu 

rachunkowo ci rozwa ane w mi dzynarodowym kontek cie, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowo ci, 

Numer specjalny 4 (60)/ 2001, s. 196.
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rzonej wielko ci  kapita u w asnego. Warunkiem rzetelnej prezentacji tak ro-

zumianej warto ci jednostki jest rzetelna wycena aktywów i zobowi za . Pro-

blem wyceny jest jedn  z najtrudniejszych kwestii w rachunkowo ci. Zasada 

wykorzystania miernika pieni nego daje mo liwo  porównywania ró nych 

kategorii ekonomicznych, jak te  porówna  tych samych wielko ci w ró nych 

okresach2. Prezentowane w sprawozdaniach dane z zakresu wyceny aktywów 

i pasywów w najwi kszym stopniu powinny zbli a  ich warto  do rzeczywi-

sto ci. Dzi ki takiemu podej ciu do zagadnienia wyceny wykazywane w spra-

wozdaniach informacje stan  si  wiarygodnym ród em informacji dla u yt-

kowników sprawozda  Þ nansowych. 

Problem wyceny instrumentów Þ nansowych pojawi  si  wraz z  intensyw-

nym rozwojem rynków Þ nansowych, pojawieniem si  nowoczesnych instru-

mentów Þ nansowych, takich jak instrumenty pochodne, a tym samym potrzeb  

ich w a ciwej wyceny i ujmowania w sprawozdaniach Þ nansowych. Zaanga o-

wanie przedsi biorstw w transakcje z wykorzystaniem instrumentów Þ nanso-

wych musi mie  swoje w a ciwe odzwierciedlenie we w a ciwej ich wycenie. 

Zagadnieniom wyceny, prezentacji instrumentów Þ nansowych po wieco-

ny jest Mi dzynarodowy Standard Rachunkowo ci 32: Instrumenty Þ nanso-

we ujawnianie i prezentacja, Mi dzynarodowy Standard Rachunkowo ci 39: 

Instrumenty Þ nansowe: ujmowanie i wycena oraz Mi dzynarodowy Standard 

Sprawozdawczo ci Finansowej 7: Instrumenty Þ nansowe: ujawnianie informa-

cji. Wymienione standardy reguluj  najwa niejsze zagadnienia w zakresie ra-

chunkowo ci instrumentów Þ nansowych, a mianowicie: podzia  instrumentów 

Þ nansowych, kompleksowe zasady ujawniania i wyceny instrumentów Þ nan-

sowych, zasady identyÞ kacji i wydzielania instrumentów pochodnych wbudo-

wanych w inne instrumenty, zasady rachunkowo ci zabezpiecze , jak równie  

zagadnienia zwi zane ze znaczeniem instrumentów Þ nansowych dla kondycji 

Þ nansowej jednostki i jej wyniku.

Poj cie instrumentu Þ nansowego2. 

Analiz  problematyki instrumentów Þ nansowych nale y rozpocz  od wy-

ja nienia poj cia instrumentu Þ nansowego. Instrumenty Þ nansowe traktowa  

nale y jak odr bn  form  pieni dza lub odr bny kontrakt mi dzy stronami, 

reguluj cy wzajemne p atno ci. Przez instrument Þ nansowy rozumie si  okre-

lone zobowi zanie Þ nansowe (stosunek kredytowy) lub inaczej roszczenie 

maj tkowe kapita odawcy w stosunku do kapita obiorcy3.

2 J. Turyna, Standardy sprawozdawczo ci Þ nansowej, Wydawnictwo DiÞ n, Warszawa 2006, 

s 177.
3 W. D bski, Rynek Þ nansowy i jego mechanizmy. Podstawy teorii i praktyki, Wydawnictwo Na-

ukowe PWN, Warszawa 2002, s. 16.
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Podaj c najprostsz  deÞ nicj  instrumentów Þ nansowych mo na powie-

dzie , e instrumenty Þ nansowe dla jednych podmiotów gospodarczych maj  

charakter pasywów, natomiast dla innych s  ich aktywami. Mog  mie  charak-

ter „po yczki” lub by  udzia em w maj tku innego podmiotu gospodarczego 

funkcjonuj cego na rynku. Instrumenty Þ nansowe w ka dym z przypadków 

s  wi c zobowi zaniami emitenta takiego instrumentu wobec ich posiada-

cza. Innymi s owy obietnicami wyp acenia okre lonych rodków pieni nych 

w przysz o ci przez emitenta. Instrument Þ nansowy deÞ niowany jest tak e 

jako kontrakt pomi dzy dwoma stronami reguluj cy zale no  Þ nansow , 

w jakiej obie strony pozostaj 4. W Mi dzynarodowym Standardzie Rachunko-

wo ci 32 instrument Þ nansowy zosta  zdeÞ niowany jako ka dy kontrakt, który 

skutkuje powstaniem sk adnika aktywów Þ nansowych u jednej jednostki i zo-

bowi zania Þ nansowego lub instrumentu kapita owego u drugiej jednostki5. 

Rysunek 1 prezentuje elementy sk adowe instrumentu Þ nansowego. 

Instrumenty kapita owe Zobowi zania finansowe

INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa finansowe

I strona

kontraktu

II strona

kontraktu

Rys 1. Elementy sk adowe instrumentu Þ nansowego

 r ó d  o: opracowanie w asne na podstawie MSR 32.

Analizuj c elementy definicji instrumentu finansowego, mo emy przybli-

y  to poj cie. Aktywa finansowe w rozumieniu MSR 32 to: rodki pieni -

ne, instrumenty kapita owe innej jednostki, umowne prawa do otrzymania 

rodków pieni nych lub innego sk adnika aktywów finansowych od innej 

jednostki, umowne prawo do wymiany aktywów finansowych lub zobowi -

za  finansowych z inn  jednostk  na potencjalnie korzystnych warunkach 

4 K. Jajuga, T. Jajuga, Inwestycje, instrumenty Þ nansowe, ryzyko Þ nansowe i in ynieria Þ nanso-

wa, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1997, s. 17.
5 MSR 32: Instrumenty Þ nansowe: ujawnianie i prezentacja, Dziennik Urz dowy Unii Europej-

skiej nr L393/2004, §11.
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kontraktu, który mo e by  rozliczony we w asnych instrumentach kapita o-

wych lub jest instrumentem pochodnym o dodatniej warto ci godziwej. Defi-

nicja ta jest bardzo obszerna, obejmuje miedzy innymi takie pozycje jak:

nale no ci z tytu u dostaw i us ug, –

lokaty terminowe, –

depozyty bankowe, –

obligacje Skarbu Pa stwa, –

akcje oraz udzia y w innym podmiocie. –

Zobowi zanie Þ nansowe to ka de zobowi zanie maj ce posta  obowi zku 

wynikaj cego z zawartej umowy do wydania rodków pieni nych lub innego 

sk adnika aktywów innej jednostce, lub wymiany na potencjalnie niekorzystnych 

warunkach aktywów Þ nansowych lub zobowi za  Þ nansowych oraz instrumenty 

pochodne o ujemnej warto ci godziwej. Do zobowi za  Þ nansowych jednostka 

zalicza kontrakty, które b d  rozliczane lub mog  by  rozliczne we w asnych in-

strumentach kapita owych. Klasycznym przyk adem jest umowa dotycz ca zaci -

gni tej po yczki. Zaci gni ta po yczka zobowi zuje jednostk  do wydania rod-

ków pieni nych, a zatem jest zgodna z powy sz  deÞ nicj .

Kolejnym elementem deÞ nicji instrumentu Þ nansowego jest pojecie instru-

mentu kapita owego. MSR 32 deÞ niuje instrument kapita owy jako umow , 

z której wynika prawo do aktywów jednostki po odj ciu jej wszystkich zobowi -

za . Przyk adem instrumentu kapita owego s  udzia y zwyk e, niektóre rodzaje 

udzia ów uprzywilejowanych oraz warranty. Nale y pami ta , e w asnym instru-

mentem kapita owym s  równie  kontrakty, które w przysz o ci zostan  rozliczo-

ne poprzez przekazanie w asnych akcji (prawa poboru). Dany instrument zostanie 

zaliczony do instrumentów kapita owych, gdy spe nione zostan  równocze nie 

dwa warunki:

a) instrument nie obejmuje umownego obowi zku do wydania rodków pie-

ni nych lub innego sk adnika aktywów Þ nansowych, lub wymiany ak-

tywów Þ nansowych, lub zobowi za  Þ nansowych na potencjalnie nieko-

rzystnych warunkach,

b) instrument b dzie rozliczany lub mo e by  rozliczany we w asnych instru-

mentach kapita owych emitenta (sta a liczba akcji za sta  cen ), jest in-

strumentem pochodnym, który b dzie rozliczony przez emitenta wy cznie 

przez wymian  ustalonej kwoty rodków pieni nych lub innego sk adnika 

aktywów za ustalon  liczb  w asnych instrumentów Þ nansowych.

Klasyfikacja instrumentów finansowych3. 

Klasyfikacja instrumentów finansowych determinuje wiele podstawo-

wych zagadnie  z nimi zwi zanych, takich jak wycena pocz tkowa, wyce-

na bilansowa, ujmowanie zmian warto ci, ustalanie i uj cie odpisu z tytu u 
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utraty warto ci itp6. Dla potrzeb wyceny MSR 39: Instrumenty finansowe: 

ujmowanie i wycena, przyj  podzia  instrumentów na okre lone kategorie. 

Podzia  ten prezentuje tabela 1.

.
Tabela 1. Klasyfikacja oraz metody wyceny instrumentów finansowych zgodne 

z MSR 39

Kategoria instrumentu
Metoda wyceny

na dzie  bilansowy

Aktywa w warto ci godziwej 

przez wynik Þ nansowy
Wed ug warto ci godziwej

Po yczki i nale no ci Wed ug zamortyzowanego kosztu

z zastosowaniem metody efektywnej stopy 

procentowej

Aktywa Þ nansowe utrzymane do terminu 

wymagalno ci

Wed ug zamortyzowanego kosztu

z zastosowaniem metody efektywnej stopy 

procentowej

Aktywa Þ nansowe dost pne 

do sprzeda y
Wed ug warto ci godziwej

Zobowi zania Þ nansowe w warto ci godziwej 

przez wynik Þ nansowy
Wed ug warto ci godziwej

Pozosta e zobowi zania Wed ug zamortyzowanego kosztu

z zastosowaniem metody efektywnej stopy 

procentowej

 r ó d  o: opracowanie w asne na podstawie MSR 39.

Przy klasyfikacji instrumentów finansowych do poszczególnych grup 

(kategorii) najwa niejszym kryterium jest cel ich nabycia, a tak e mo liwo  

i prawdopodobie stwo realizacji tego celu. Przyporz dkowanie instrumentu 

finansowego do okre lonej grupy wi e si  z okre lonymi konsekwencjami, 

mi dzy innymi z zasadami wyceny na dzie  bilansowy, zasadami ujmowania 

zmian ich warto ci.

Do kategorii aktywów finansowych lub zobowi za  finansowych wy-

cenionych w warto ci godziwej przez wynik finansowy zalicza si  przede 

wszystkim aktywa finansowe nabyte w celu osi gni cia zysków i instrumen-

ty pochodne o dodatniej warto ci godziwej (pod warunkiem, e nie s  za-

liczane do instrumentów zabezpieczaj cych). Aktywa finansowe wyceniane 

b d  w warto  godziwej, a jej zmiany ujmowane w rachunku zysków i strat. 

Jednostka nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego naby-

tego i utrzymywanego w celu sprzeda y lub odkupienia do innej kategorii 

6 M. Frendzel, KlasyÞ kacja i wycena aktywów i zobowi za  Þ nansowych w wietle MSR 39 In-

strumenty Þ nansowe: Ujmowanie i wycena, „Przegl d Podatkowy” 2005, nr 7, s. 49.
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aktywów finansowych. Zmiana kategorii mo e nast pi  w wyj tkowych sy-

tuacjach, gdy sk adnik aktywów spe nia np. definicj  po yczki lub nale no-

ci, a jednostka jest w stanie i ma zamiar utrzyma  go w przysz o ci. Rekla-

syfikacji nie podlegaj  instrumenty pochodne.

Do kategorii inwestycji utrzymanych do terminu wymagalno ci zaliczane 

s  aktywa nieb d ce instrumentami pochodnymi, w przypadku których mo -

liwe jest okre lenie terminu p atno ci lub zapadalno ci oraz jednostka jest 

w stanie i zamierza je utrzyma  do up ywu tego terminu. Przyk adam mog  

by  nabyte przez jednostk  d u ne instrumenty Þ nansowe zakupione na rynku 

wtórnym, zakupione kredyty i wierzytelno ci.

Kategoria ta jest postrzegana jako wyj tek, który mo e by  wykorzysty-

wany tylko w ograniczonym zakresie. Jednostka musi potwierdzi  autentycz-

ny zamiar i zdolno  do utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalno-

ci zarówno w momencie pocz tkowego uj cia, jak równie  na ka dy kolejny 

dzie  bilansowy. Je li jednostka dokona przekwaliÞ kowania lub sprzeda y in-

strumentów Þ nansowych zaliczonych do tej kategorii, skutkiem jest przekwa-

liÞ kowanie wszystkich instrumentów zaliczonych do tej grupy do kategorii 

dost pnych do sprzeda y oraz zakaz klasyÞ kowania jakichkolwiek instrumen-

tów do utrzymanych do terminu wymagalno ci prze dwa kolejne lata. 

Kategoria po yczki i nale no ci obejmuje aktywa Þ nansowe nieb d ce 

instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mo liwymi do okre lenia p at-

no ciami, które nie s  kwotowane na aktywnym rynku, a jednocze nie nie s  

zaliczane do aktywów Þ nansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywów Þ -

nansowych wyznaczonych przez jednostk  jako dost pne do sprzeda y. Do tej 

kategorii mo emy zatem zaliczy  m.in. d u ne instrumenty Þ nansowe.

Aktywa Þ nansowe dost pne do sprzeda y to aktywa Þ nansowe nieb d -

ce instrumentami pochodnymi, je li nie zosta y zaliczone do adnej w trzech 

pozosta ych kategorii aktywów Þ nansowych. Jednostka mo e dokona  prze-

kwaliÞ kowania instrumentów zaliczonych do tej kategorii, je li spe niaj  one 

kryteria po yczki lub nale no ci do kategorii po yczek i nale no ci, je li jed-

nostka zamierza i mo e utrzyma  ten sk adnik w przewidywalnej przysz o ci 

lub do momentu wymagalno ci. 

Mo liwo ci przekwalifikowania zosta y rozszerzone zmianami w MSR 39 

w pa dzierniku 2008 roku. Zmiany dotycz  aktywów finansowych wycenio-

nych warto ci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywów dost pnych 

do sprzeda y. Rozszerzenie reklasyfikacji sk adników finansowych spowo-

dowane by o przede wszystkim warunkami rynkowymi, które mo na by o 

zaliczy  do wyj tkowych, ze wzgl du na kryzys na rynkach finansowych. 

Omawiaj c klasyÞ kacj  instrumentów Þ nansowych, nie nale y zapomina  

o zobowi zaniach Þ nansowych. Zobowi zania Þ nansowe dzieli si  na: 

zobowi zania finansowe wycenione w warto ci godziwej przez wynik  –

finansowy,

pozosta e zobowi zania. –



Wycena instrumentów Þ nansowych w wietle Mi dzynarodowych Standardów 223

Zasady klasyfikowania zobowi za  do kategorii zobowi za  finansowych 

wycenionych w warto ci godziwej przez wynik finansowy s  analogiczne jak 

w przypadku aktywów finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych 

w warto ci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii tej zaliczamy za-

tem instrumenty pochodne o ujemnej warto ci godziwej oraz zobowi zania 

zaci gane w celu realizacji krótkoterminowych zysków. Zobowi zania finan-

sowe okre lone jako „pozosta e” obejmuj  generalnie wszystkie pozycje nie-

sklasyfikowane do pierwszej kategorii. 

Wycena instrumentów finansowych4. 

Jak ju  wcze niej zaznaczono, od klasyÞ kacji instrumentów Þ nansowych 

jest uzale niona ich wycena. Zgodnie z MSR 39, na moment pocz tkowego 

uj cia jednostka wycenia aktywa Þ nansowe wed ug ich warto ci godziwej. 

W przypadku sk adnika aktywów lub zobowi za  Þ nansowych niekwaliÞ kowa-

nych jako wyceniane w warto ci godziwej przez wynik Þ nansowy, wycenia si  

w warto ci godziwej powi kszonej o koszty transakcji, które mog  by  bezpo-

rednio przypisane do nabycia lub emisji sk adnika aktywów czy zobowi za  

Þ nansowych7.

Warto  godziwa jest to kwota, za jak  dany sk adnik aktywów móg by 

zosta  wymieniony, a zobowi zanie wykonane pomi dzy zainteresowanymi 

i dobrze poinformowanymi stronami bezpo rednio zawartej transakcji. Warto  

godziwa (ang. fair value) odzwierciedla wi c wiedz  i oszacowania stron trans-

akcji oraz inne czynniki istotne z ich punktu widzenia8. Z deÞ nicji warto ci go-

dziwej wynika, e jest to poj cie blisko zwi zane z poj ciem wolnego rynku, co 

wi e si  z potrzeb  dost pu do rozwini tych systemów informacyjnych obej-

muj cych wi kszo  dokonywanych transakcji. W razie braku takich informacji 

okre lenie warto ci godziwej staje si  bardzo trudne i mo e si  opiera  jedynie 

na przybli onych szacunkach na podstawie analizy warto ci podobnych akty-

wów9. Cen  rynkow  aktywów Þ nansowych posiadanych przez jednostk  oraz 

zobowi za  Þ nansowych, które jednostka zamierza zaci gn , stanowi zg asza-

na na rynku bie ca oferta kupna (ang. bid), natomiast cen  rynkow  aktywów 

Þ nansowych, które jednostka zamierza naby , oraz zaci gni tych zobowi za  

Þ nansowych stanowi zg aszana na rynku bie ca oferta sprzeda y (ang. offer)10. 

7 MSR 39, § 43. 
8 Mi dzynarodowe i polskie regulacje rachunkowo ci w praktyce, praca zbiorowa pod red. M. 

Walczaka, Wydawnictwo DiÞ n, Warszawa 2003, s. 158.
9 Wycena i prezentacja aktywów i pasywów w sprawozdaniach Þ nansowych wed ug nowych za-

sad, red. J. Krynicki, J. Trzem alski, Wydawnictwo ODDK, Gda sk 2003, s. 78.
10 A. Helin, H. Sztuczy ska, J. Wasilewska, Rachunkowo  instrumentów Þ nansowych, Wydaw-

nictwo ODDK, Gda sk 2003, s. 57.
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Trzeba pami ta , e warto  godziwa jest poj ciem szerszym od ceny sprze-

da y, gdy  cena sprzeda y ogranicza si  tylko do transakcji sprzeda y, nato-

miast warto  godziwa odnosi si  do innych transakcji ni  sprzeda 11. Zasa-

dy ustalania warto ci godziwej nie nale y uto samia  z warto ci  rynkow . 

Warto  godziwa oznacza bowiem na dzie  wyceny warto  przypuszczaln , 

jak  mo na by oby uzyska  w wyniku transakcji przeprowadzonej z udzia em 

danego sk adnika w dniu wyceny. MSR 39 wskazuje na mo liwo ci ustalenia 

warto ci godziwej na podstawie12:

a) aktualnej warto ci rynkowej na aktywnym publicznym rynku papie-

rów warto ciowych,

b) aktualnej ceny rynkowej podobnych instrumentów finansowych noto-

wanych na aktywnym rynku papierów warto ciowych,

c) wyceny instrumentów d u nych przez niezale n  agencj  ratingow ,

d) wyceny dokonanej za pomoc  modelu wyceny danego instrumentu fi-

nansowego, gdy dane do tego modelu mo na wiarygodnie wyceni , 

poniewa  pochodz  z aktywnych rynków.

Wiarygodne okre lenie szacunkowe warto ci godziwej w praktyce jest 

trudne i wymaga cz sto du ych nak adów pracy. Do wyceny instrumentów fi-

nansowych b d cych przedmiotem obrotu na rynkach finansowych mog  by  

wykorzystane dane pochodz ce z ró nych rynków gie dowych (tabela 2).

Ze wzgl du na ró ne mo liwo ci ustalania warto ci godziwej MSSF 7 

wymaga dodatkowych ujawnie  dotycz cych wiarygodno ci wyceny warto-

ci godziwej13. Przy sporz dzaniu sprawozda  finansowych maj  obowi zek 

klasyfikowa  instrumenty finansowe wed ug trójstopniowej hierarchii w za-

le no ci od ród a danych wyj ciowych. Pierwszy poziom dotyczy kwotowa-

nia z aktywnych rynków dla takich samych aktywów lub pasywów. Poziom 

drugi to ceny z aktywnych rynków, lecz inne ni  ceny notowa  rynkowych 

ustalane bezpo rednio (jako ceny) lub po rednio (pochodne cen), trzeci nato-

miast dotyczy nieobserwowalnych danych rynkowych. Informacje te musz  

by  zaprezentowane w podziale na klasy instrumentów finansowych (przez 

klas  nale y rozumie  co  innego ni  kategori ).

Klasy powinny by  okre lone przy uwzgl dnieniu rodzaju informacji 

finansowej oraz wagi danych instrumentów finansowych. Klasyfikacja in-

strumentu finansowego musi by  oparta na danych wej ciowych do modelu 

wyceny najni szego szczebla. Je li wycena instrumentu oparta jest na danych 

pozagie dowych, b dzie ujawniona w ramach poziomu 2.

11 M. Sobolewska, Rachunkowo  po nowelizacji w praktyce, Wydawnictwo INFOR, Biblioteka 

profesjonalistów, Warszawa 2004, s. 34.
12 A. Helin, K. Drabikowska, H. Sztuczy ska, Rachunkowo  Þ nansowa, Wydawnictwo ODDK, 

Gda sk 2003, s. 80.
13 K. Maksymik, Udoskonalenie ujawnie  dotycz cych instrumentów Þ nansowych, „Podatki 

i Rachunkowo ” 2006, nr 6 (20).
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Tabela 2. Wybrane ród a pochodzenia informacji do wyceny notowanych instrumentów 

Þ nansowych wed ug warto ci godziwej

ród a pochodzenia 

informacji

Wybrane instrumenty 

Þ nansowe

Gie da Papierów Warto ciowych

 w Warszawie

akcje• 

obligacje• 

certyÞ katy inwestycyjne• 

kontrakty terminowe na indeksy, na akcje, • 

na kursy walut

opcje na indeksy, na akcje• 

Warszawska Gie da Towarowa kontrakty terminowe na kurs walut• 

kontrakty terminowe na stopy procentowe• 

kontrakty terminowe na towary• 

kontrakty terminowe na obligacje• 

opcje na walutowe kontrakty terminowe• 

CeTO obligacje• 

listy zastawne• 

certyÞ katy, akcje• 

 r ó d  o: opracowanie w asne.

Drug  kategori  stasowan  do wyceny instrumentów Þ nansowych jest sko-

rygowana cena nabycia, zwana zamortyzowanym kosztem. Jest to cena naby-

cia, w jakiej sk adnik aktywów Þ nansowych lub zobowi za  Þ nansowych zosta  

po raz pierwszy wprowadzony do ksi g rachunkowych (warto  pocz tkowa), 

pomniejszona o sp aty warto ci nominalnej (kapita u podstawowego), odpo-

wiednio skorygowana o skumulowan  kwot  zdyskontowanej ró nicy mi dzy 

warto ci  pocz tkow  sk adnika i jego warto ci  w terminie wymagalno ci, 

wyliczon  za pomoc  efektywnej stopy procentowej, a tak e pomniejszonej 

o odpisy aktualizuj ce warto . Skorygowan  cen  nabycia ustala si  przy za-

stosowaniu tzw. efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa 

stanowi wewn trzn  stop  zwrotu sk adnika aktywów lub zobowi za  Þ nanso-

wych za dany okres. Przy wyliczeniu skumulowanej kwoty dyskonta aktywów 

Þ nansowych i zobowi za  Þ nansowych za pomoc  efektywnej stopy procento-

wej uwzgl dnia si  wszystkie op aty p acone lub otrzymane przez strony kon-

traktu14.

Zamortyzowany koszt aktywów Þ nansowych deÞ niuje si  jako warto , w ja-

kiej dany sk adnik aktywów Þ nansowych lub zobowi zanie Þ nansowe zosta y 

wycenione w momencie pocz tkowego uj cia, pomniejszon  o sp aty kwoty ka-

pita u oraz powi kszon  lub pomniejszon  o umorzenia wszelkich ró nic mi dzy 

warto ci  pocz tkow  a warto ci  w terminie zapadalno ci, oraz pomniejszon   

14 M. Marcinkowska, Skorygowana cena nabycia – nowa kategoria ceny, „Rachunkowo ” 2002, 

nr 10, s. 23.
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Schemat 1. Ustalenie skorygowanej ceny nabycia

Warto  pocz tkowa

w jakiej dany sk adnik zosta

wprowadzony do ksi g rachunkowych

Sp aty warto ci nominalnej (kapita u)

Skorygowana kwota zdyskontowanej ró nicy

mi dzy warto ci  pocz tkow  sk adnika

a jego warto ci  w terminie

wymagalno ci wyliczon  za pomoc  

efektywnej stopy procentowej

Odpisy aktualizuj ce jej warto

wobec jej utraty

Skorygowana cena nabycia

 r ó d  o: opracowanie w asne.

o odpisy z tytu u rezerw celowych, utraty warto ci lub nie ci galno ci. Spo-

sób ustalenia skorygowanej ceny nabycia przedstawia schemat 1. Ta metoda 

wyceny jest okre lana jako metoda warto ci bie cej. Opiera si  na koncepcji 

warto ci pieni dza w czasie, uwzgl dniaj cej dyskonto ich aktualnej warto ci 

ksi gowej15. Wprowadzenie skorygowanej ceny nabycia do wyceny aktywów 

i zobowi za  podyktowane jest wymogiem ujmowania zdarze  w ksi gach 

rachunkowych i wykazywania ich w sprawozdaniach Þ nansowych zgodnie 

z ich tre ci  ekonomiczn . Uwzgl dnienie odsetek (dyskonta, premii) od in-

strumentów Þ nansowych dzi ki zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 

powoduje, e koszty oraz przychody dotycz ce poszczególnych okresów s  

ró ne, natomiast sta a jest stopa rentowno ci. Gdyby zastosowa  nominaln  

stop  procentow , konsekwencj  takiego podej cia by oby zrównanie kwot 

kosztów/przychodów w kolejnych okresach, co spowodowa oby zniekszta ce-

nie informacji o rentowno ci. 

15  M. Gmytrasiewicz, A. Karma ska, Rachunkowo  Þ nansowa, Wydawnictwo DiÞ n, Warsza-

wa 2004, s. 35.
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Poni ej przestawiono wycen  warto ci obligacji nabytych w celu utrzymania 

ich do terminu wykupu. Zosta y one zakwaliÞ kowane do aktywów utrzymanych 

do terminu wykupu. Ich wycena nast pi wed ug skorygowanej ceny nabycia 

(SCN). W czasie utrzymywania obligacji nie nast pi a trwa a utrata warto ci, 

nie zachodzi a wi c potrzeba dokonywania odpisu aktualizuj cego.

Przy wycenie obligacji przyj to poni sze za o enia: 

zakup obligacji 5-letnich wg kosztu nabycia 500 000 (500 szt. x 1000 PLN), –

cena wykupu 750 000 PLN (500 szt. x 1500 PLN), –

oprocentowanie obligacji wynosi 6% rocznie – wyp ata odsetek na koniec  –

ka dego roku.

Wycen  obligacji przedstawia tabela 3.

Tabela 3. Wycena nabytych obligacji wed ug SCN

Zakup obligacji
Pocz tek 

1 roku

Koniec

1 roku

Koniec 

2 roku

Koniec 

3 roku

Koniec 

4 roku

Koniec 

5 roku

Przep ywy z tytu u 

zad u enia
-500 000 30 000 30 000 30 000 30 000 780 000

IRR 13,6212%

Wycena SCN

Bilans otwarcia 500 000 500 000 538 106 581 402,49 63 059,49 686 491,3

+ Naliczone odsetki IRR 68 106 73 296,49 79 194 85 894,81 93 508,35

 — Sp aty wg umowy 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000

Bilans zamkni cia 500 000 538 106 58 402,49 630 596,49 686 491,3 750 000*

* Ró nic  wynikaj c  z przybli e  w kwocie 0,35 zaokr glono.

 r ó d  o: opracowanie w asne.

Jak wynika z warto ci wykazanych w tabeli, istniej  istotne ró nice w wy-

cenie obligacji przy zastosowaniu nominalnej stopy odsetkowej, a w oblicze-

niach przy zastosowaniu SCN. Ma to znaczenie nie tylko z punktu widzenia 

wyceny warto ci instrumentu Þ nansowego wykazywanego w bilansie, ale 

pozwala na w a ciwie uj cie przychodów lub kosztów w rachunku zysków 

i strat.

Zgodnie z przyj t  klasyÞ kacj  instrumentów Þ nansowych, aktywa Þ -

nansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w warto ci oraz aktywa Þ nan-

sowe dost pne do sprzeda y na dzie  bilansowy s  wyceniane wed ug warto-

ci godziwej, natomiast aktywa Þ nansowe zaliczone do kategorii inwestycji 

utrzymanych do terminu wymagalno ci oraz kategorii po yczek i nale no ci 

 wed ug skorygowanej ceny nabycia. Sposób ujmowania zmian warto ci in-

strumentów Þ nansowych w wietle MSR 39 przedstawia tabela 4.
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Tabela 4. Ujmowanie zmian warto ci inwestycji Þ nansowych

Kategoria instrumentu Odnoszenie zmian warto ci

Aktywa i zobowi zania Þ nansowe wyceniane 

w warto ci godziwej przez wynik Þ nansowy
Rachunek zysków i strat

Aktywa utrzymane do terminu wymagalno ci Rachunek zysków i strat

Po yczki i nale no ci Rachunek zysków i strat

Aktywa Þ nansowe dost pne do sprzeda y Kapita  z aktualizacji wyceny

Pozosta e zobowi zania Rachunek zysków i strat 

 r ó d  o: opracowanie w asne.

W odniesieniu do zobowi za  Þ nansowych po pocz tkowym uj ciu wszyst-

kie zobowi zania, z wyj tkiem zobowi za  wycenianych w warto ci godziwej 

przez wynik Þ nansowy (w tym instrumenty pochodne, które nie by y wyzna-

czone jako pozycje zabezpieczane), wycenia si  wed ug zamortyzowanego 

kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty zatrzymane w kapitale w asnym, jak ma to miejsce w przy-

padku aktywów Þ nansowych zakwaliÞ kowanych do kategorii aktywa Þ nanso-

we dost pne do sprzeda y, wp ywaj  na wynik Þ nansowy dopiero w momencie 

sprzeda y, w momencie innej formy zbycia lub ustalania utarty ich warto ci. 

Utrata warto ci aktywów Þ nansowych5. 

Sprawowanie kontroli przez jednostk  nad sk adnikami maj tkowymi 

oznacza nie tylko prawdopodobny (bezpo redni lub po redni) dop yw uzyska-

nych dzi ki niemu korzy ci ekonomicznych w postaci rodków pieni nych 

lub innych ekwiwalentów, wynikaj cych z dysponowania tym sk adnikiem, 

ale tak e ewentualne ryzyko poniesienia strat (zmniejszenia korzy ci ekono-

micznych), wywo anych utrat  warto ci przez ten sk adnik. Warto  szacun-

kowa okre lonych korzy ci musi by  wy sza od aktualnej warto ci ksi gowej 

aktywów. Je li przysz e korzy ci z tytu u u ytkowania sk adnika s  ni sze 

od jego warto ci ksi gowej, jednostka powinna dokona  korekty z tytu u utra-

ty warto ci. 

cis e powi zanie wyceny aktywów z przysz ymi korzy ciami ekonomicz-

nymi, a nie tylko z ich historyczn  warto ci  pocz tkow , powoduje w konse-

kwencji istotn  zmian  w podej ciu do zagadnienia wyceny. Skutkiem wymogu 
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przy wycenie aktywów do bilansu jest uwzgl dnienie ewentualnej utraty warto-

ci, w której Þ guruj  w ksi gach16.

Obowi zek weryÞ kacji warto ci aktywów powoduje, e w sprawozdaniach 

Þ nansowych b d  wykazywane informacje o warto ci maj tku uwzgl dniaj -

ce zmiany ich warto ci na skutek ró norodnych czynników, doprowadzaj c 

ich warto  do poziomu najbardziej wiarygodnego. Wszystkie aktywa Þ nan-

sowe z wyj tkiem wycenianych w warto ci godziwej przez wynik Þ nansowy 

podlegaj  ocenie pod wzgl dem utraty warto ci.17 W przypadku aktywów Þ -

nansowych wycenianych w warto ci godziwej przez wynik Þ nansowy nast -

puje przeszacowanie bezpo rednio z odniesieniem na wynik Þ nansowy. Ocena 

co do potrzeby ustalenia odpisu aktualizuj cego powinna by  przeprowadzona 

na ka dy dzie  bilansowy, w celu stwierdzenia, czy istniej  dowody na utrat  

warto ci aktywów Þ nansowych. Korekta warto ci aktywów powinna nast pi , 

gdy oczekiwania jednostki co do mo liwo ci czerpania korzy ci ekonomicz-

nych zmieni  si  na niekorzy  w czasie.

Obiektywne dowody utarty warto ci sk adnika aktywów Þ nansowych 

mog  by  spowodowane mi dzy innymi takimi zdarzeniami, jak18:

pojawienie si  znacz cych trudno ci emitenta lub d u nika, –

niedotrzymanie warunków umowy, –

przyznanie po yczkobiorcy ust pstw, ze wzgl dów ekonomicznych, –

powstanie wysokiego prawdopodobie stwa upad o ci lub reorganizacji  –

Þ nansowej po yczkobiorcy,

zanik aktywnego rynku na dany sk adnik aktywów Þ nansowych, –

zmiany negatywne dotycz ce statusu p atno ci po yczkobiorców, –

zmiana sytuacji gospodarczej (krajowej lub lokalnej), która jest skore- –

lowana ze zdarzeniami na rynku Þ nansowym (wzrost wska nika bezro-

bocia, spadek cen nieruchomo ci, spadek cen ropy naftowej itp.)

Wymienione przes anki s  pewnego rodzaju wskazówk , niezb dnym mi-

nimum, które powinno by  rozpatrywane na ka dy dzie  bilansowy. Jednostka 

gospodarcza mo e jednak dostrzec inne, ni  wymienione, czynniki wskazuj ce 

prawdopodobn  utrat  warto ci. Przy za o eniu, e jednostka dostrzeg a czyn-

niki, które wskazywa yby na prawdopodobn  utrat  warto ci, jest zobowi za-

na podj  dalsze dzia ania. Je li istniej  obiektywne dowody, e poniesiona 

strata z tytu u utraty warto ci po yczek i nale no ci lub inwestycji utrzyma-

nych do terminu wymagalno ci wycenionych w zamortyzowanym koszcie na-

st pi a, jednostka ujmuje odpis równy ró nicy pomi dzy warto ci  bilansow  

sk adnika aktywów a warto ci  bie c  oszacowanych przysz ych przep ywów 

pieni nych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy 

procentowej instrumentu Þ nansowego (ustalonej przy pocz tkowym uj ciu). 

16 Z. Fedak, Utrata warto ci aktywów, „Rachunkowo ” 2006, nr 9, s. 2.
17 MSR 39, § 46.
18 Mi dzynarodowe Standardy Sprawozdawczo ci Finansowej w interpretacjach i przyk adach, 

tom 8, Instrumenty Þ nansowe, cz. II, Wydawnictwo Prawnicze Lexis Nexis, Warszawa 2003, s. 62.
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Poni szy przyk ad przedstawia wycen  udzielonej po yczki z zastosowaniem 

efektywnej stopy procentowej oraz szacowanie warto ci odpisu z tytu u utraty 

warto ci. Dla ustalenia warto ci instrumentu na dzie  bilansowy wykorzy-

stano funkcj  XIRR, która pozwala ustali  warto  wewn trznej stopy zwro-

tu dla serii roz o onych w czasie przep ywów gotówkowych (niekoniecznie 

okresowych). Warto ci to seria przep ywów gotówkowych, odpowiadaj cych 

zestawieniu p atno ci wed ug dat. Pierwsza p atno  jest opcjonalna i od-

powiada kosztowi lub p atno ci wyst puj cej na pocz tku inwestycji. Je li 

pierwsza warto  jest kosztem lub p atno ci , to musi by  warto ci  ujem-

n . Wszystkie nast pne p atno ci s  dyskontowane przy za o eniu, e rok 

ma 365 dni. Seria warto ci musi zawiera  co najmniej jedn  warto  dodatni

i jedn  ujemn .

1( )
1 356

0

(1 stopa)
i

N
i

d d
i

P

gdzie:

d
i
 = i-ta lub ostatnia data p atno ci,

d
1
 = pocz tkowa (0) data p atno ci,

P
i
 = i-ta lub ostatnia p atno .

Przyjmuj c za o enie, e w dniu 15 marca 2007 roku jednostka udzieli a po yczki 

w kwocie 8000 PLN, a po yczkobiorca zobowi za  si  sp aci  po yczk  w ratach:

15.10. 2007 2150 PLN,

15.12. 2007 2150 PLN,

15.03. 2008 2200 PLN,

15.07. 2008 2200 PLN,

efektywna stopa dla tego typu p atno ci wyniesie 9,5708 % (XIRR). Na moment 

uj cia inwestycji jednostka dokonuje rozpisania warto ci skorygowanej ceny na-

bycia (zamortyzowanego koszu).

Tabela 5. Wycena po yczki wed ug zamortyzowanego kosztu

Liczba dni, 

za które 

naliczane s  

odsetki

Data BO Odsetki
BO cznie

z odsetkami
Przep ywy BZ

214 15.03.2007 8000,00 440,40 8440,40 2150 6290,40

61 15.10.2007 6290,40 96,80 6387,20 2150 4237,20

16 15.12.2007 4237,20 17,00 4254,20 0 4254,20

74 31.12.2007 4254,20 79,60 4333,80 2200 2133,80

122 15.03.2008 2133,80 66,20 2200,00 2200 0,00
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W dniu 15.12. 2007 r. d u nik nie dokona  przewidzianej sp aty. Na dzie  

bilansowy 31 grudnia 2007 r. jednostka uzyskuje informacj , e d u nik dokona 

sp aty w wysoko ci 6200 PLN w dniu 15 grudnia 2008 r. (wynik przeprowa-

dzonej negocjacji). Przedstawiona sytuacja oznacza konieczno  uj cia odpisu. 

Jednostka szacuje warto  bie c  przysz ej p atno ci z wykorzystaniem efektyw-

nej stopy procentowej 9,5708 % – warto  bie ca przysz ej p atno ci 6200 PLN 

zdyskontowana z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej wynosi 5681,20 

PLN. Skorygowana cena nabycia na dzie  31.12. 2007 r. wynosi 6404,20 PLN 

(4254,20 PLN +2150 PLN). Jednostka ujmuje odpis w wysoko ci 723,10 PLN 

(6404,20 PLN  5681,20 PLN).

W przypadku ustania okoliczno ci, które wskazywa y na utrat  warto ci, jed-

nostka powinna dokona  odwrócenia odpisu z tytu u utraty warto ci. W przypad-

ku aktywów wycenionych w skorygowanej cenie nabycia odwrócenie odpisu nie 

mo e spowodowa , aby warto  aktywu przewy sza a skorygowan  cen  nabycia 

ustalon  dla tego aktywu przed dokonaniem odpisu.

Instrumenty pochodne6. 

Odmian  instrumentów finansowych s  tzw. instrumenty pochodne, któ-

rych warto  kszta tuje si  jako pochodna warto  innych, rzeczywistych, ba-

zowych instrumentów (ang. underlying), takich jak: towary, surowce, p ody 

rolne, papiery warto ciowe oraz parametry rynku (stopy procentowe, kursy 

walut). Instrumenty pochodne nie wymagaj  od swojego posiadacza lub wy-

stawcy, aby ten posiada  lub zainwestowa  w instrument bazowy na dzie  za-

warcia kontraktu. W rzeczywisto ci nie wymagaj  one inwestycji pocz tko-

wej lub wymagaj  niewielkiej inwestycji w porównaniu z innymi rodzajami 

umowy, które w podobny sposób reaguj  na zmiany warunków rynkowych19. 

Instrumenty pochodne znajduj  zastosowanie g ównie w tworzeniu strate-

gii inwestycyjnych pozwalaj cych zarz dza  ryzykiem finansowym, osi ga  

ponadprzeci tne zyski ze spekulacji b d  zaplanowa  po dan  struktur  

przep ywów finansowych. Do klasycznych instrumentów pochodnych zali-

czamy:

kontrakty  – futures,

kontrakty  – forward,

opcje, –

swapy. –

Poj cie instrumentu pochodnego zosta o zdeÞ niowane w Mi dzynarodo-

wym Standardzie Rachunkowo ci 39. DeÞ nicja okre la warunki, jakie musz  

19 D. Za cka, Instrumenty pochodne w Mi dzynarodowych Standardach Rachunkowo ci, Zeszyty 

Teoretyczne Rachunkowo ci, tom 9 (65), Warszawa 2002, s. 154-162.
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by  jednocze nie spe nione, by dany instrument lub inny kontrakt by  uznawa-

ny jako instrument pochodny20:

a) jego warto  zmienia si  wraz ze zmian  instrumentu bazowego,

b) nie wymaga adnej pocz tkowej inwestycji netto lub wymaga pocz t-

kowej inwestycji netto mniejszej ni  dla innych rodzajów kontraktów, 

dla których oczekuje si  podobnych reakcji na zmiany czynników ryn-

kowych,

c) jego rozliczenie nast pi w przysz o ci.

Instrumenty pochodne zaliczane s  do pierwszej kategorii instrumentów 

Þ nansowych aktywa i zobowi zania Þ nansowe wyceniane w warto ci godzi-

wej przez wynik Þ nansowy z wyj tkiem tych, które uznawane s  przez jed-

nostk  jako instrumenty zabezpieczaj ce. W momencie zawarcia kontraktu 

nie wiadomo, u której ze stron kontraktu powstaje zobowi zanie, a u której 

nale no  (warto  godziwa na dzie  zawarcia umowy jest równa zero)21. In-

strumenty pochodne zaliczane s  do aktywów (gdy ich warto  godziwa jest 

wi ksza od zera) lub do zobowi za  Þ nansowych (gdy ich warto  godziwa 

jest mniejsza od zera) zawsze do kategorii wycenianych w warto ci godzi-

wej przez wynik Þ nansowy bez mo liwo ci reklasyÞ kacji. Na moment po-

cz tkowego uj cia wykazywane s  w warto ci godziwej. Je li instrumenty 

pochodne s  przedmiotem obrotu na aktywnym i p ynnym rynku gie dowym, 

warto  rynkowa najlepiej odzwierciedla ich warto  godziw . Obrót wi k-

szo ci  instrumentów pochodnych odbywa si  na znormalizowanym rynku. 

Warunki sprzeda y i dost p do informacji o notowanych cenach instrumentów 

pochodnych daj  pewno , e mo na je w krótkim czasie sprzeda  i uzyska  

rodki pieni ne odpowiadaj ce ich wycenie. Warto  godziwa instrumentów 

pochodnych oparta na warto ci rynkowej jest wi c ustalana na podstawie no-

towa  gie dowych lub cen rynkowych (cena z ostatniej sesji, kurs zamkni cia, 

cena instrumentu, gdy by  ostatni raz notowany). W przypadku gdy nie mo na 

wyceni  instrumentów pochodnych wed ug warto ci rynkowej, nale y zasto-

sowa  metody szacowania, by ustali  z dostateczn  wiarygodno ci  warto  

godziw . Metody szacowania stosowane przy wycenie instrumentów pochod-

nych to porównanie z bie c  warto ci  rynkow  podobnego instrumentu, 

modele opcji, zdyskontowane przep ywy gotówki.

Wyj tkiem przy wycenie instrumentów pochodnych s  zobowi zania b -

d ce instrumentami pochodnymi powi zanymi z instrumentem kapita owym 

niekwotowanym na aktywnym rynku, które musz  by  rozliczane poprzez do-

staw  tego instrumentu, wycenionego wed ug kosztu, gdy  jego warto  go-

dziwa nie mo e by  wiarygodnie zmierzona22. Instrumenty pochodne wyzna-

czone jako zabezpieczenia b d  uznawane jako instrumenty zabezpieczaj ce 

i ujmowane zgodnie z rachunkowo ci  zabezpiecze .

20 MSR 39, § 9.
21 J. Grzywacz, Finansowe instrumentu pochodne, SGH, Warszawa, 2009, s. 133.
22 MSR 39, § 47.
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W tabeli 6 zaprezentowano wycen  i uj cie instrumentów pochodnych 

przez gie dow  Spó k  X, która w swojej polityce rachunkowo ci przyj a 

okre lone rozwi zania w zakresie rachunkowo ci instrumentów pochodnych 

na podstawie MSSF/MSR. Spó ka X ujmuje instrumenty pochodne w ksi -

gach w momencie, gdy staje si  stron  wi cej umowy. W przypadku instru-

mentów nabytych, instrumenty te ujmowane s  jako krótkoterminowe aktywa 

Þ nansowe w warto ci pocz tkowej, któr  stanowi cena nabycia danego in-

strumentu lub – w przypadku instrumentów wystawionych – w krótkotermi-

nowych zobowi zaniach, w wysoko ci ceny sprzeda y danego instrumentu. 

W przypadku opcji warto  pocz tkow  instrumentu stanowi otrzymana lub 

zap acona premia.

Na dzie  bilansowy instrumenty pochodne wyceniane s  w warto ci go-

dziwej. Instrumenty pochodne o warto ci godziwej wi kszej od zera stanowi  

aktywa Þ nansowe i wykazywane s  w krótkoterminowych aktywach Þ nanso-

wych, a instrumenty o ujemnej warto ci godziwej stanowi  zobowi zania Þ -

nansowe i wykazywane s  w krótkoterminowych zobowi zaniach. Oszacowa-

na warto  godziwa instrumentów pochodnych odpowiada kwocie mo liwej 

do uzyskania lub koniecznej do zap aty w celu zamkni cia pozycji otwartych 

na dzie  bilansowy. Dla transakcji, dla których by o to mo liwe, wyceny do-

konuje si  na podstawie notowa  rynkowych. W przypadku transakcji termi-

nowego kupna lub sprzeda y towarów, w celu ustalenia ich warto ci godzi-

wej pos u ono si  cenami terminowymi na daty zapadalno ci poszczególnych 

transakcji. W przypadku miedzi oÞ cjalne ceny zamkni cia LME oraz wska -

niki zmienno ci na dzie  bilansowy uzyskano z systemu Reuters. W odniesie-

niu do srebra u yto ceny Þ xing ustalonej, tak e w dniu bilansowym, na LBM. 

W przypadku zmienno ci oraz cen terminowych (silver and gold forward ra-

tes) zastosowano kwotowania pochodz ce z banków lub od brokerów. Uj cie 

skutków zmian warto ci godziwej b d  zysków i strat z realizacji instrumen-

tów pochodnych zale y od ich przeznaczenia. Spó ka X wykorzystuje instru-

menty pochodne w ró nym celu, dlatego te  instrumenty s  kwaliÞ kowane 

jako instrumenty zabezpieczaj ce (wówczas s  ujmowane i wyceniane zgod-

nie z rachunkowo ci  zabezpiecze ) lub instrumenty handlowe. Instrumen-

ty pochodne traktowane jako instrumenty handlowe dodatkowo ze wzgl du 

na kryterium przedmiotowe s  dzielone na instrumenty towarowe i instrumen-

ty walutowe. 

Tabela 6 przedstawia handlowe instrumenty towarowe zmianami warto ci 

w poszczególnych momentach wyceny i na dzie  bilansowy. Zgodnie z rozwi -

zaniami w ramach MSR, zyski i straty wynikaj ce ze zmian warto ci godziwej 

handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na dzie  bilansowy 

b d  te  w wyniku jego rozliczenia odnoszone s  jako koszty lub przychody 

Þ nansowe w rachunku zysków i strat w okresie, w którym powsta y. 
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Tabela 6. Przyk adowe towarowe transakcje terminowe w Spó ce X

Metale

Lp
Data 

rozliczenia

Wielko  

nominalna

Przedmiot

transakcji
B/S

Cena 

wykonania

Data 

deklaracji / 

wyga ni cia

Typ 

transakcji

29-02-200X 29-03-200X 30-04-200X

Status 

transakcji 

na dzie  

bilansu 

zamkni cia

Warto  

godziwa 

na dzie  

bilansowy 

(w walucie 

instrumentu)

Status 

na BZ

Warto  

godziwa 

na dzie  

bilansowy 

(w walucie 

instrumentu)

Status 

na BZ

Warto  

godziwa 

na dzie  

bilansowy 

(w walucie 

instrumentu)

1 200X-11-04 300000 Ag S 4,55 200X-10-31
Kontrakt 

swap
O -10 554,00 O -36 642,00 O -3 186,00

2 200X-12-03 300000 Ag S 4,55 200X-11-29
Kontrakt 

swap
O -14 556,00 O -38 232,00 O -4 161,00

3 2003-01-03 300000 Ag S 4,55 200X-12-31
Kontrakt 

swap
O -18 393,00 O -39 579,00 O -5 253,00

4 200X-06-19 6650 Cu S 1384,5 200X-06-19 Forwardy O -1 250 200,00 O -1 772 255,00 O -1 459 675,00

Lp.

31-05-200X 28-06-200X 31-07-200X 30-08-200X 30-09-200X 31-10-200X

29-11-200X
Status 

na BZ

Warto  

godziwa 

na dzie  

bilansowy 

(w walucie 

instrumentu)

Status 

na BZ

Warto  

godziwa 

na dzie

bilansowy 

(w walucie 

instrumentu)

Status 

na BZ

Warto  

godziwa 

na dzie  

bilansowy 

(w walucie 

instrumentu)

Status 

na BZ

Warto  

godziwa 

na dzie

bilansowy 

(w walucie 

instrumentu)

Status 

na BZ

Warto  

godziwa 

na dzie

bilansowy 

(w walucie 

instrumentu

Status 

na BZ

Warto  

godziwa 

na dzie

bilansowy 

(w walucie 

instrumentu)

1 O -144 579,00 O O -21 072,00 O 24 246,00 O 1890,00 C 44 352,00 R 0,00

2 O -145 953,00 O O -23 283,00 O 22 383,00 O -45,00 O 11 310,00 C 11 751,00

3 O -147 234,00 O O -25 035,00 O 20 871,00 O -1705,00 O 9 783,00 0 32 436,00

4 O -1 733 987,50 R 0,00

 r ó d  o: opracowanie w asne na podstawie dokumentów wewn trznych Spó ki X.
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Podsumowanie7. 

Wycena instrumentów Þ nansowych jest podstaw  do w a ciwego uj cia in-

formacji na ich temat w sprawozdaniach Þ nansowych. Zarówno aktywa Þ nanso-

we, jak i zobowi zania Þ nansowe b d ce skutkiem kontraktu, jakim jest instru-

ment Þ nansowy, w zale no ci od ich klasyÞ kacji podlegaj  w a ciwej wycenie. 

Warto  godziwa, skorygowana cena nabycia, odpis z tytu u utraty warto ci to 

wiedza niezb dna do w a ciwego pomiaru warto ci tych sk adników. Ustalenie 

zasad i wdra anie ich w praktyce pozwala na prezentowanie w sprawozdaniach 

informacji o warto ciach aktywów i pasywów zbli onej do warto ci rynkowej. 

Liberalizacja gospodarki wiatowej, która jest narz dziem globalizacji, wywo uje 

okre lone zmiany w rodowisku rachunkowo ci. Warto  godziwa, która jest skut-

kiem tych zmian, do dnia dzisiejszego budzi wiele kontrowersji. Wynika to cz sto 

z trudno ci poprawnego ustalenia tej warto ci. Nale y jednak uzna  zmiany, jakie 

nast pi y zakresie wyceny, poniewa  w wi kszym stopniu spe niaj  oczekiwania 

odbiorców sprawozda  co do w a ciwej wyceny maj tku przedsi biorstwa. 
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