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1. Wprowadzenie

Jako$¢ informacji tworzonych w rachunkowosci przedsigbiorstw, a nastep-
nie ich prezentacja w sprawozdaniach finansowych, stata si¢ obecnie centralnym
punktem zainteresowania wszystkich uczestnikow gospodarczej sceny Swiata'.
Swobodny przeptyw kapitaldw jest uzalezniony od przepisow, ktore moga za-
checac¢ lub ograniczac jego przeptyw. Mozliwos$¢ szybszego rozwoju poprzez
pozyskanie odpowiednich kapitalow jest mozliwe dzieki przygotowaniu wia-
sciwej informacji o stanie majgtkowym 1 finansowym jednostki gospodarcze;.
Prezentacja informacji w sprawozdaniach finansowych musi zatem odpowiadac
standardom, ktore sg czytelne dla szerokiego grona odbiorcoOw. Sporzadzanie
sprawozdan finansowych na podstawie Migedzynarodowych Standardow Spra-
wozdawczos$ci Finansowej przyczynia si¢ do przyjecia wspolnych dla Unii Eu-
ropejskiej regulacji w zakresie rachunkowosci, co sprzyja rozwojowi jednolite-
go rynku finansowego.

Wycena bilansowa petni kluczowa role¢ w sprawozdawczosci finansowe;j
bazujacej na Migedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
(MSSF/MSR). Bilans jest narzedziem pomiaru warto$ci przedsi¢biorstwa mie-

' S. T. Surdykowska, Niektore aspekty wprowadzenia wartosci godziwej do polskiego systemu
rachunkowosci rozwazane w miedzynarodowym kontekscie, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci,
Numer specjalny 4 (60)/ 2001, s. 196.
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rzonej wielkos$cig kapitatu wlasnego. Warunkiem rzetelnej prezentacji tak ro-
zumianej warto$ci jednostki jest rzetelna wycena aktywow 1 zobowigzan. Pro-
blem wyceny jest jedng z najtrudniejszych kwestii w rachunkowos$ci. Zasada
wykorzystania miernika pieni¢znego daje mozliwo$¢ pordwnywania réznych
kategorii ekonomicznych, jak tez poréwnan tych samych wielkosci w r6znych
okresach®. Prezentowane w sprawozdaniach dane z zakresu wyceny aktywow
1 pasywow w najwiekszym stopniu powinny zbliza¢ ich warto$¢ do rzeczywi-
stosci. Dzieki takiemu podejsciu do zagadnienia wyceny wykazywane w spra-
wozdaniach informacje stang si¢ wiarygodnym zrodtem informacji dla uzyt-
kownikow sprawozdan finansowych.

Problem wyceny instrumentéw finansowych pojawit si¢ wraz z intensyw-
nym rozwojem rynkow finansowych, pojawieniem si¢ nowoczesnych instru-
mentow finansowych, takich jak instrumenty pochodne, a tym samym potrzebg
ich wlasciwej wyceny 1 uyymowania w sprawozdaniach finansowych. Zaangazo-
wanie przedsigbiorstw w transakcje z wykorzystaniem instrumentow finanso-
wych musi mie¢ swoje wtasciwe odzwierciedlenie we wtasciwej ich wycenie.

Zagadnieniom wyceny, prezentacji instrumentéw finansowych poswieco-
ny jest Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 32: Instrumenty finanso-
we ujawnianie 1 prezentacja, Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 39:
Instrumenty finansowe: ujmowanie 1 wycena oraz Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 7: Instrumenty finansowe: ujawnianie informa-
cji. Wymienione standardy reguluja najwazniejsze zagadnienia w zakresie ra-
chunkowosci instrumentéw finansowych, a mianowicie: podziat instrumentoéw
finansowych, kompleksowe zasady ujawniania i wyceny instrumentow finan-
sowych, zasady identyfikacji 1 wydzielania instrumentéw pochodnych wbudo-
wanych w inne instrumenty, zasady rachunkowo$ci zabezpieczen, jak rowniez
zagadnienia zwigzane ze znaczeniem instrumentoOw finansowych dla kondycji
finansowej jednostki 1 jej wyniku.

2. Pojecie instrumentu finansowego

Analizg¢ problematyki instrumentdéw finansowych nalezy rozpocza¢ od wy-
jasnienia pojecia instrumentu finansowego. Instrumenty finansowe traktowac
nalezy jak odrebng forme¢ pienigdza lub odrebny kontrakt miedzy stronami,
regulujacy wzajemne ptatnosci. Przez instrument finansowy rozumie si¢ okre-
Slone zobowigzanie finansowe (stosunek kredytowy) lub inaczej roszczenie
majatkowe kapitatodawcy w stosunku do kapitatobiorcy”.

2 J. Turyna, Standardy sprawozdawczosci finansowej, Wydawnictwo Difin, Warszawa 2006,
s 177.

3 W. D¢bski, Rynek finansowy i jego mechanizmy. Podstawy teorii i praktyki, Wydawnictwo Na-
ukowe PWN, Warszawa 2002, s. 16.
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Podajac najprostsza definicj¢ instrumentow finansowych mozna powie-
dzie¢, ze instrumenty finansowe dla jednych podmiotow gospodarczych maja
charakter pasywow, natomiast dla innych sg ich aktywami. Mogg mie¢ charak-
ter ,,pozyczki” lub by¢ udziatem w majatku innego podmiotu gospodarczego
funkcjonujacego na rynku. Instrumenty finansowe w kazdym z przypadkow
s3 wiec zobowigzaniami emitenta takiego instrumentu wobec ich posiada-
cza. Innymi stowy obietnicami wyptacenia okreslonych srodkéw pienieznych
w przyszto$ci przez emitenta. Instrument finansowy definiowany jest takze
jako kontrakt pomiedzy dwoma stronami regulujacy zalezno$¢ finansows,
w jakiej obie strony pozostajg*. W Miedzynarodowym Standardzie Rachunko-
wosci 32 instrument finansowy zostat zdefiniowany jako kazdy kontrakt, ktory
skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej jednostki 1 zo-
bowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej jednostki®.
Rysunek 1 prezentuje elementy sktadowe instrumentu finansowego.

Instrumenty kapitatowe Zobowigzania finansowe

| strona
kontraktu

7777777777777 INSTRUMENTY FINANSOWE |- - ————————— -

Il strona
kontraktu

Aktywa finansowe

Rys 1. Elementy sktadowe instrumentu finansowego

Z 1 6 dto: opracowanie whasne na podstawie MSR 32.

Analizujac elementy definicji instrumentu finansowego, mozemy przybli-
zy¢ to pojecie. Aktywa finansowe w rozumieniu MSR 32 to: $rodki pieni¢z-
ne, instrumenty kapitatlowe innej jednostki, umowne prawa do otrzymania
srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych od innej
jednostki, umowne prawo do wymiany aktywow finansowych lub zobowig-
zan finansowych z inng jednostka na potencjalnie korzystnych warunkach

4 K. Jajuga, T. Jajuga, Inwestycje, instrumenty finansowe, ryzyko finansowe i inZynieria finanso-
wa, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1997, s. 17.

5 MSR 32: Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja, Dziennik Urzedowy Unii Europej-
skiej nr L393/2004, §11.
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kontraktu, ktéry moze by¢ rozliczony we wilasnych instrumentach kapitato-
wych lub jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartos$ci godziwej. Defi-
nicja ta jest bardzo obszerna, obejmuje miedzy innymi takie pozycje jak:

— nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug,

— lokaty terminowe,
depozyty bankowe,
obligacje Skarbu Panstwa,

— akcje oraz udzialy w innym podmiocie.

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie majace posta¢ obowigzku
wynikajacego z zawarte] umowy do wydania Srodkow pienieznych lub innego
sktadnika aktywow innej jednostce, lub wymiany na potencjalnie niekorzystnych
warunkach aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych oraz instrumenty
pochodne o ujemnej wartosci godziwej. Do zobowigzan finansowych jednostka
zalicza kontrakty, ktore beda rozliczane lub moga by¢ rozliczne we wilasnych in-
strumentach kapitatowych. Klasycznym przyktadem jest umowa dotyczaca zacig-
gnietej pozyczki. Zaciaggnieta pozyczka zobowigzuje jednostke do wydania $rod-
koéw pienieznych, a zatem jest zgodna z powyzszg definicja.

Kolejnym elementem definicji instrumentu finansowego jest pojecie instru-
mentu kapitalowego. MSR 32 definiuje instrument kapitalowy jako umowe,
z ktorej wynika prawo do aktywow jednostki po odjeciu jej wszystkich zobowia-
zan. Przykladem instrumentu kapitatlowego sa udzialy zwykte, niektére rodzaje
udziatow uprzywilejowanych oraz warranty. Nalezy pamietac, ze wtasnym instru-
mentem kapitatowym sg rowniez kontrakty, ktére w przysztosci zostang rozliczo-
ne poprzez przekazanie wlasnych akcji (prawa poboru). Dany instrument zostanie
zaliczony do instrumentdéw kapitalowych, gdy spetnione zostang rownoczes$nie
dwa warunki:

a) instrument nie obejmuje umownego obowigzku do wydania srodkow pie-
ni¢znych lub innego sktadnika aktywow finansowych, lub wymiany ak-
tywow finansowych, lub zobowigzan finansowych na potencjalnie nieko-
rzystnych warunkach,

b) instrument bedzie rozliczany lub moze by¢ rozliczany we wlasnych instru-
mentach kapitatlowych emitenta (stata liczba akcji za stalg ceng), jest in-
strumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony przez emitenta wylacznie
przez wymiang ustalonej kwoty srodkdéw pieni¢znych lub innego sktadnika
aktywow za ustalong liczbe wlasnych instrumentéw finansowych.

3. Klasyfikacja instrumentow finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych determinuje wiele podstawo-
wych zagadnien z nimi zwigzanych, takich jak wycena poczatkowa, wyce-
na bilansowa, ujmowanie zmian wartos$ci, ustalanie i ujecie odpisu z tytutu
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utraty wartosci itp®. Dla potrzeb wyceny MSR 39: Instrumenty finansowe:
ujmowanie 1 wycena, przyjal podziat instrumentow na okreslone kategorie.
Podziat ten prezentuje tabela 1.

Tabela 1. Klasyfikacja oraz metody wyceny instrumentdéw finansowych zgodne
z MSR 39

Metoda wyceny

Kategoria instrumentu A
na dzien bilansowy

Aktywa w wartos$ci godziwej

przez wynik finansowy Wedhug wartos$ci godziwej

Pozyczki i nalezno$ci Wedhug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej

Aktywa finansowe utrzymane do terminu Wedhug zamortyzowanego kosztu

wymagalnosci z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej

Aktywa finansowe dostgpne

do sprzedazy Wedtug warto$ci godziwe]

Zobowigzania finansowe w wartosci godziwej

przez wynik finansowy Wedhug wartosci godziwej

Pozostate zobowigzania Wedhuig zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;j

Z 16 d to: opracowanie whasne na podstawie MSR 39.

Przy klasyfikacji instrumentow finansowych do poszczegdlnych grup
(kategorii) najwazniejszym kryterium jest cel ich nabycia, a takze mozliwos¢
1 prawdopodobienstwo realizacji tego celu. Przyporzadkowanie instrumentu
finansowego do okreslonej grupy wiaze si¢ z okreslonymi konsekwencjami,
mi¢dzy innymi z zasadami wyceny na dzien bilansowy, zasadami uymowania
zmian ich wartosci.

Do kategorii aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych wy-
cenionych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zalicza si¢ przede
wszystkim aktywa finansowe nabyte w celu osiggnigcia zyskoéw 1 instrumen-
ty pochodne o dodatniej wartosci godziwej (pod warunkiem, ze nie s3 za-
liczane do instrumentdéw zabezpieczajacych). Aktywa finansowe wyceniane
beda w wartos¢ godziwej, a jej zmiany ujmowane w rachunku zyskow 1 strat.
Jednostka nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego naby-
tego 1 utrzymywanego w celu sprzedazy lub odkupienia do innej kategorii

& M. Frendzel, Klasyfikacja i wycena aktywow i zobowiqgzan finansowych w swietle MSR 39 In-
strumenty finansowe: Ujmowanie i wycena, ,,Przeglad Podatkowy” 2005, nr 7, s. 49.
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aktywow finansowych. Zmiana kategorii moze nastgpi¢ w wyjatkowych sy-
tuacjach, gdy sktadnik aktywoéw speinia np. definicj¢ pozyczki lub nalezno-
Sci, a jednostka jest w stanie 1 ma zamiar utrzymac¢ go w przyszlosci. Rekla-
syfikacji nie podlegaja instrumenty pochodne.

Do kategorii inwestycji utrzymanych do terminu wymagalno$ci zaliczane
sa aktywa niebedace instrumentami pochodnymi, w przypadku ktorych moz-
liwe jest okre$lenie terminu platnosci lub zapadalnos$ci oraz jednostka jest
w stanie 1 zamierza je utrzymac¢ do uptywu tego terminu. Przyktadam moga
by¢ nabyte przez jednostke dtuzne instrumenty finansowe zakupione na rynku
wtornym, zakupione kredyty i wierzytelnosci.

Kategoria ta jest postrzegana jako wyjatek, ktory moze by¢ wykorzysty-
wany tylko w ograniczonym zakresie. Jednostka musi potwierdzi¢ autentycz-
ny zamiar 1 zdolno$¢ do utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalno-
$ci zarbwno w momencie poczatkowego ujecia, jak rowniez na kazdy kolejny
dzien bilansowy. Jes$li jednostka dokona przekwalifikowania lub sprzedazy in-
strumentow finansowych zaliczonych do tej kategorii, skutkiem jest przekwa-
lifikowanie wszystkich instrumentow zaliczonych do tej grupy do kategorii
dostepnych do sprzedazy oraz zakaz klasyfikowania jakichkolwiek instrumen-
tow do utrzymanych do terminu wymagalnos$ci prze dwa kolejne lata.

Kategoria pozyczki 1 nalezno$ci obejmuje aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okres$lenia ptat-
no$ciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku, a jednocze$nie nie sg
zaliczane do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywoéw fi-
nansowych wyznaczonych przez jednostke¢ jako dostgpne do sprzedazy. Do tej
kategorii mozemy zatem zaliczy¢ m.in. dtuzne instrumenty finansowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebg¢dg-
ce instrumentami pochodnymi, jesli nie zostaty zaliczone do zadnej w trzech
pozostatych kategorii aktywow finansowych. Jednostka moze dokonaé prze-
kwalifikowania instrumentoéw zaliczonych do tej kategorii, jesli spetniajg one
kryteria pozyczki lub nalezno$ci do kategorii pozyczek i naleznosci, jesli jed-
nostka zamierza 1 moze utrzymac ten sktadnik w przewidywalnej przysztosci
lub do momentu wymagalnosci.

Mozliwosci przekwalifikowania zostaly rozszerzone zmianami w MSR 39
w pazdzierniku 2008 roku. Zmiany dotyczg aktywow finansowych wycenio-
nych warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywow dostepnych
do sprzedazy. Rozszerzenie reklasyfikacji sktadnikow finansowych spowo-
dowane byto przede wszystkim warunkami rynkowymi, ktére mozna byto
zaliczy¢ do wyjatkowych, ze wzgledu na kryzys na rynkach finansowych.

Omawiajac klasyfikacje instrumentow finansowych, nie nalezy zapominac
0 zobowigzaniach finansowych. Zobowigzania finansowe dzieli si¢ na:

— zobowigzania finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy,

— pozostate zobowigzania.
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Zasady klasyfikowania zobowigzan do kategorii zobowigzan finansowych
wycenionych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy sg analogiczne jak
w przypadku aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii tej zaliczamy za-
tem instrumenty pochodne o ujemnej warto$ci godziwej oraz zobowigzania
zaciggane w celu realizacji krétkoterminowych zyskow. Zobowigzania finan-
sowe okreslone jako ,,pozostale” obejmujg generalnie wszystkie pozycje nie-
sklasyfikowane do pierwszej kategorii.

4. Wycena instrumentow finansowych

Jak juz wczesniej zaznaczono, od klasyfikacji instrumentow finansowych
jest uzalezniona ich wycena. Zgodnie z MSR 39, na moment poczatkowego
ujecia jednostka wycenia aktywa finansowe wedlug ich wartosci godziwe;.
W przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzan finansowych niekwalifikowa-
nych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, wycenia si¢
w warto$ci godziwej powickszonej o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezpo-
srednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow czy zobowigzan
finansowych’.

Warto$¢ godziwa jest to kwota, za jakg dany skladnik aktywoé6w mogiby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane pomiedzy zainteresowanymi
1 dobrze poinformowanymi stronami bezposrednio zawartej transakcji. Wartos¢
godziwa (ang. fair value) odzwierciedla wigc wiedze 1 oszacowania stron trans-
akcji oraz inne czynniki istotne z ich punktu widzenia®. Z definicji wartosci go-
dziwej wynika, ze jest to pojecie blisko zwigzane z pojeciem wolnego rynku, co
wigze si¢ z potrzeba dostepu do rozwinigtych systemow informacyjnych obej-
mujacych wiekszos¢ dokonywanych transakcji. W razie braku takich informacji
okreslenie wartos$ci godziwej staje si¢ bardzo trudne i moze si¢ opiera¢ jedynie
na przyblizonych szacunkach na podstawie analizy warto$ci podobnych akty-
wow’. Cene rynkowg aktywow finansowych posiadanych przez jednostke oraz
zobowigzan finansowych, ktore jednostka zamierza zaciggna¢, stanowi zgtasza-
na na rynku biezaca oferta kupna (ang. bid), natomiast cen¢ rynkowa aktywow
finansowych, ktore jednostka zamierza naby¢, oraz zaciggnigtych zobowigzan
finansowych stanowi zglaszana na rynku biezgca oferta sprzedazy (ang. offer)'®.

7 MSR 39, § 43.

8 Miedzynarodowe i polskie regulacje rachunkowosci w praktyce, praca zbiorowa pod red. M.
Walczaka, Wydawnictwo Difin, Warszawa 2003, s. 158.

® Wycena i prezentacja aktywow i pasywow w sprawozdaniach finansowych wedtug nowych za-
sad, red. J. Krynicki, J. Trzemzalski, Wydawnictwo ODDK, Gdansk 2003, s. 78.

10°A. Helin, H. Sztuczynska, J. Wasilewska, Rachunkowos¢ instrumentow finansowych, Wydaw-
nictwo ODDK, Gdansk 2003, s. 57.
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Trzeba pamigtaé, ze warto$¢ godziwa jest pojeciem szerszym od ceny sprze-
dazy, gdyz cena sprzedazy ogranicza si¢ tylko do transakcji sprzedazy, nato-
miast warto$¢ godziwa odnosi si¢ do innych transakcji niz sprzedaz''. Zasa-
dy ustalania warto$ci godziwej nie nalezy utozsamiac¢ z warto$cig rynkowa.
Wartos$¢ godziwa oznacza bowiem na dzien wyceny warto$¢ przypuszczalna,
jaka mozna bytoby uzyska¢ w wyniku transakcji przeprowadzonej z udziatem
danego sktadnika w dniu wyceny. MSR 39 wskazuje na mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej na podstawie'?:

a) aktualnej warto$ci rynkowej na aktywnym publicznym rynku papie-

row wartosciowych,

b) aktualnej ceny rynkowej podobnych instrumentéw finansowych noto-

wanych na aktywnym rynku papieréw warto$ciowych,

c) wyceny instrumentow dtuznych przez niezalezng agencje¢ ratingowa,

d) wyceny dokonanej za pomocg modelu wyceny danego instrumentu fi-

nansowego, gdy dane do tego modelu mozna wiarygodnie wycenic,
poniewaz pochodza z aktywnych rynkow.

Wiarygodne okre$lenie szacunkowe warto$ci godziwej w praktyce jest
trudne 1 wymaga czesto duzych naktadow pracy. Do wyceny instrumentow fi-
nansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynkach finansowych mogg by¢
wykorzystane dane pochodzace z r6znych rynkéw gietdowych (tabela 2).

Ze wzgledu na r6zne mozliwos$ci ustalania warto$ci godziwej MSSF 7
wymaga dodatkowych ujawnien dotyczacych wiarygodnos$ci wyceny warto-
$ci godziwej'®. Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych majg obowigzek
klasyfikowac¢ instrumenty finansowe wedtug tréjstopniowej hierarchii w za-
leznosci od zrodta danych wyjsciowych. Pierwszy poziom dotyczy kwotowa-
nia z aktywnych rynkéw dla takich samych aktywow lub pasywow. Poziom
drugi to ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych
ustalane bezposrednio (jako ceny) lub posrednio (pochodne cen), trzeci nato-
miast dotyczy nieobserwowalnych danych rynkowych. Informacje te musza
by¢ zaprezentowane w podziale na klasy instrumentoéw finansowych (przez
klase nalezy rozumie¢ co$ innego niz kategorie).

Klasy powinny by¢ okreslone przy uwzglednieniu rodzaju informacji
finansowej oraz wagi danych instrumentow finansowych. Klasyfikacja in-
strumentu finansowego musi by¢ oparta na danych wejsciowych do modelu
wyceny najnizszego szczebla. Jesli wycena instrumentu oparta jest na danych
pozagietdowych, bedzie ujawniona w ramach poziomu 2.

" M. Sobolewska, Rachunkowosé¢ po nowelizacji w praktyce, Wydawnictwo INFOR, Biblioteka
profesjonalistow, Warszawa 2004, s. 34.

12" A. Helin, K. Drabikowska, H. Sztuczynska, Rachunkowos¢ finansowa, Wydawnictwo ODDK,
Gdansk 2003, s. 80.

3 K. Maksymik, Udoskonalenie ujawnien dotyczgcych instrumentow finansowych, ,,Podatki
1 Rachunkowo$¢ 2006, nr 6 (20).
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Tabela 2. Wybrane Zrodta pochodzenia informacji do wyceny notowanych instrumentow
finansowych wedtug warto$ci godziwe;j

Zrodia pochodzenia Wybrane instrumenty
informacji finansowe
Gielda Papierow Warto$ciowych + akcje
w Warszawie * obligacje

« certyfikaty inwestycyjne

 kontrakty terminowe na indeksy, na akcje,
na kursy walut

* opcje na indeksy, na akcje

Warszawska Gietda Towarowa * kontrakty terminowe na kurs walut
 kontrakty terminowe na stopy procentowe
* kontrakty terminowe na towary

* kontrakty terminowe na obligacje

* opcje na walutowe kontrakty terminowe

CeTO  obligacje
* listy zastawne
« certyfikaty, akcje

Z 1 6 d1o: opracowanie wlasne.

Druga kategorig stasowang do wyceny instrumentdéw finansowych jest sko-
rygowana cena nabycia, zwana zamortyzowanym kosztem. Jest to cena naby-
cia, w jakiej sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych zostat
po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszona o splaty warto$ci nominalnej (kapitatu podstawowego), odpo-
wiednio skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy migdzy
warto$cig poczatkowa skladnika 1 jego wartoscig w terminie wymagalnosci,
wyliczong za pomoca efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszone;j
o odpisy aktualizujace warto$¢. Skorygowang cen¢ nabycia ustala si¢ przy za-
stosowaniu tzw. efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa
stanowi wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzan finanso-
wych za dany okres. Przy wyliczeniu skumulowanej kwoty dyskonta aktywow
finansowych 1 zobowigzan finansowych za pomocg efektywnej stopy procento-
wej uwzglednia si¢ wszystkie optaty ptacone lub otrzymane przez strony kon-
traktu'.

Zamortyzowany koszt aktywow finansowych definiuje si¢ jako wartos¢, w ja-
kiej dany sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe zostaly
wycenione w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszong o sptaty kwoty ka-
pitatu oraz powigkszong lub pomniejszong o umorzenia wszelkich r6znic migdzy
warto$cig poczatkowg a wartoscig w terminie zapadalnosci, oraz pomniejszong

4 M. Marcinkowska, Skorygowana cena nabycia — nowa kategoria ceny, ,,Rachunkowos¢” 2002,
nr 10, s. 23.
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Schemat 1. Ustalenie skorygowanej ceny nabycia

Wartos¢ poczatkowa
w jakiej dany sktadnik zostat
wprowadzony do ksigg rachunkowych

Sptaty wartosci nominalnej (kapitatu)

+/-

Skorygowana kwota zdyskontowanej réznicy
miedzy wartoscig poczatkowg sktadnika
a jego wartoscig w terminie
wymagalnosci wyliczong za pomocg
efektywnej stopy procentowej

Odpisy aktualizujgce jej wartosé
wobec jej utraty

Skorygowana cena nabycia

Z 1 6 d to: opracowanie wlasne.

o odpisy z tytutu rezerw celowych, utraty wartosci lub nie§ciggalnosci. Spo-
sob ustalenia skorygowanej ceny nabycia przedstawia schemat 1. Ta metoda
wyceny jest okreslana jako metoda wartosci biezacej. Opiera si¢ na koncepcji
wartos$ci pienigdza w czasie, uwzgledniajacej dyskonto ich aktualnej wartosci
ksiggowej'>. Wprowadzenie skorygowanej ceny nabycia do wyceny aktywow
1 zobowigzan podyktowane jest wymogiem ujmowania zdarzen w ksiggach
rachunkowych 1 wykazywania ich w sprawozdaniach finansowych zgodnie
z ich trescig ekonomiczng. Uwzglednienie odsetek (dyskonta, premii) od in-
strumentow finansowych dzigki zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
powoduje, ze koszty oraz przychody dotyczace poszczegolnych okreséw sa
rozne, natomiast stala jest stopa rentownosci. Gdyby zastosowa¢ nominalng
stope procentowy, konsekwencjg takiego podejscia bytoby zrownanie kwot
kosztow/przychodow w kolejnych okresach, co spowodowatoby znieksztatce-
nie informacji o rentownosci.

15 M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska, Rachunkowos¢ finansowa, Wydawnictwo Difin, Warsza-
wa 2004, s. 35.



227

Wycena instrumentow finansowych w swietle Miedzynarodowych Standardow

Ponizej przestawiono wycene warto$ci obligacji nabytych w celu utrzymania
ich do terminu wykupu. Zostaly one zakwalifikowane do aktywow utrzymanych
do terminu wykupu. Ich wycena nastagpi wedtug skorygowanej ceny nabycia
(SCN). W czasie utrzymywania obligacji nie nastgpita trwata utrata warto$ci,
nie zachodzita wigc potrzeba dokonywania odpisu aktualizujacego.

Przy wycenie obligacji przyjeto ponizsze zalozenia:

— zakup obligacji 5-letnich wg kosztu nabycia 500 000 (500 szt. x 1000 PLN),

— cena wykupu 750 000 PLN (500 szt. x 1500 PLN),

— oprocentowanie obligacji wynosi 6% rocznie — wyplata odsetek na koniec

kazdego roku.

Wycene obligacji przedstawia tabela 3.

Tabela 3. Wycena nabytych obligacji wedtug SCN

Zakup obligacji Poczatek | Koniec | Koniec Koniec Koniec | Koniec
1 roku 1 roku 2 roku 3 roku 4 roku 5 roku

Zgﬁgﬁ 2 tytulu -500000|  30000| 30000|  30000| 30000 780000
IRR 13,6212%
Wycena SCN
Bilans otwarcia 500000 500000| 538106/ 581 402,49 | 63 059,49 | 686 491,3
+ Naliczone odsetki IRR 68 106 | 73 296,49 79 194 | 85 894,81 | 93 508,35
— Splaty wg umowy 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000
Bilans zamkniegcia 500 000 | 538 106 | 58 402,49 | 630 596,49 | 686 491,3 | 750 000*

* Roznicg wynikajacg z przyblizen w kwocie 0,35 zaokraglono.

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Jak wynika z warto$ci wykazanych w tabeli, istniejg istotne roznice w wy-
cenie obligacji przy zastosowaniu nominalnej stopy odsetkowej, a w oblicze-
niach przy zastosowaniu SCN. Ma to znaczenie nie tylko z punktu widzenia
wyceny warto$ci instrumentu finansowego wykazywanego w bilansie, ale
pozwala na wlasciwie ujecie przychodow lub kosztow w rachunku zyskéw
1 strat.

Zgodnie z przyjeta klasyfikacjg instrumentéw finansowych, aktywa fi-
nansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci oraz aktywa finan-
sowe dostgpne do sprzedazy na dzien bilansowy sg wyceniane wedtug warto-
sci godziwej, natomiast aktywa finansowe zaliczone do kategorii inwestycji
utrzymanych do terminu wymagalnos$ci oraz kategorii pozyczek 1 naleznosci
— wedhlug skorygowanej ceny nabycia. Sposéb uymowania zmian wartosci in-
strumentow finansowych w §wietle MSR 39 przedstawia tabela 4.
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Tabela 4. Ujmowanie zmian warto$ci inwestycji finansowych

Kategoria instrumentu Odnoszenie zmian wartoSci

Aktywa 1 zobowigzania finansowe wyceniane

L L . Rachunek zyskow i strat
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa utrzymane do terminu wymagalno$ci | Rachunek zyskow i strat

Pozyczki i nalezno$ci Rachunek zyskow i strat
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate zobowigzania Rachunek zyskow i strat

Z 1 6 d1o: opracowanie wilasne.

W odniesieniu do zobowigzan finansowych po poczatkowym ujeciu wszyst-
kie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych w wartosci godziwe]
przez wynik finansowy (w tym instrumenty pochodne, ktore nie bylty wyzna-
czone jako pozycje zabezpieczane), wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty zatrzymane w kapitale wlasnym, jak ma to miejsce w przy-
padku aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii aktywa finanso-
we dostepne do sprzedazy, wptywajg na wynik finansowy dopiero w momencie
sprzedazy, w momencie innej formy zbycia lub ustalania utarty ich wartosci.

5. Utrata wartosSci aktywow finansowych

Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ nad sktadnikami majatkowymi
oznacza nie tylko prawdopodobny (bezposredni lub posredni) doptyw uzyska-
nych dzigki niemu korzysci ekonomicznych w postaci srodkow pieni¢znych
lub innych ekwiwalentow, wynikajacych z dysponowania tym sktadnikiem,
ale takze ewentualne ryzyko poniesienia strat (zmniejszenia korzysci ekono-
micznych), wywolanych utratg wartosci przez ten sktadnik. Warto$¢ szacun-
kowa okreslonych korzy$ci musi by¢ wyzsza od aktualnej wartosci ksiggowe;]
aktywow. Jesli przyszte korzySci z tytutu uzytkowania sktadnika sg nizsze
od jego wartosci ksiggowej, jednostka powinna dokona¢ korekty z tytutu utra-
ty wartosci.

Sciste powiazanie wyceny aktywow z przysztymi korzyéciami ekonomicz-
nymi, a nie tylko z ich historyczng wartoscig poczatkowa, powoduje w konse-
kwencji istotng zmiang w podejsciu do zagadnienia wyceny. Skutkiem wymogu
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przy wycenie aktywow do bilansu jest uwzglednienie ewentualnej utraty warto-
$ci, w ktorej figurujg w ksiggach'®,

Obowigzek weryfikacji warto$ci aktywow powoduje, ze w sprawozdaniach
finansowych beda wykazywane informacje o warto$ci majatku uwzgledniaja-
ce zmiany ich warto$ci na skutek réznorodnych czynnikéw, doprowadzajac
ich warto$¢ do poziomu najbardziej wiarygodnego. Wszystkie aktywa finan-
sowe z wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
podlegaja ocenie pod wzgledem utraty wartosci.'” W przypadku aktywow fi-
nansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy naste-
puje przeszacowanie bezposrednio z odniesieniem na wynik finansowy. Ocena
co do potrzeby ustalenia odpisu aktualizujgcego powinna by¢ przeprowadzona
na kazdy dzien bilansowy, w celu stwierdzenia, czy istnieja dowody na utrate
warto$ci aktywow finansowych. Korekta wartosci aktywdw powinna nastgpic,
gdy oczekiwania jednostki co do mozliwos$ci czerpania korzysci ekonomicz-
nych zmienig si¢ na niekorzy$¢ w czasie.

Obiektywne dowody utarty warto$ci sktadnika aktywow finansowych
moga by¢ spowodowane migedzy innymi takimi zdarzeniami, jak'®:

— pojawienie si¢ znaczgcych trudnosci emitenta lub dtuznika,

— niedotrzymanie warunkow umowy,

— przyznanie pozyczkobiorcy ustepstw, ze wzgledow ekonomicznych,

— powstanie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub reorganizacji

finansowej pozyczkobiorcy,

— zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych,

— zmiany negatywne dotyczace statusu ptatnosci pozyczkobiorcow,

— zmiana sytuacji gospodarczej (krajowej lub lokalnej), ktora jest skore-
lowana ze zdarzeniami na rynku finansowym (wzrost wskaznika bezro-
bocia, spadek cen nieruchomosci, spadek cen ropy naftowej itp.)

Wymienione przestanki sg pewnego rodzaju wskazowka, niezbednym mi-
nimum, ktére powinno by¢ rozpatrywane na kazdy dzien bilansowy. Jednostka
gospodarcza moze jednak dostrzec inne, niz wymienione, czynniki wskazujgce
prawdopodobng utrate warto$ci. Przy zatozeniu, ze jednostka dostrzegta czyn-
niki, ktore wskazywalyby na prawdopodobng utratg wartosci, jest zobowigza-
na podja¢ dalsze dziatania. Jesli istniejg obiektywne dowody, ze poniesiona
strata z tytutu utraty wartos$ci pozyczek i1 naleznos$ci lub inwestycji utrzyma-
nych do terminu wymagalno$ci wycenionych w zamortyzowanym koszcie na-
stapila, jednostka ujmuje odpis rowny réznicy pomiedzy wartos$cig bilansowg
sktadnika aktywow a warto$cig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej instrumentu finansowego (ustalonej przy poczatkowym ujeciu).

16 7. Fedak, Utrata wartosci aktywéw, ,,Rachunkowos¢” 2006, nr 9, s. 2.

7 MSR 39, § 46.

¥ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w interpretacjach i przyktadach,
tom 8, Instrumenty finansowe, cz. 11, Wydawnictwo Prawnicze Lexis Nexis, Warszawa 2003, s. 62.
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Ponizszy przyktad przedstawia wycen¢ udzielonej pozyczki z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej oraz szacowanie wartosci odpisu z tytutu utraty
warto$ci. Dla ustalenia warto$ci instrumentu na dzien bilansowy wykorzy-
stano funkcj¢ XIRR, ktora pozwala ustali¢ warto$§¢ wewnetrznej stopy zwro-
tu dla serii roztozonych w czasie przeptywoéw gotdéwkowych (niekoniecznie
okresowych). Wartos$ci to seria przeplywow gotowkowych, odpowiadajacych
zestawieniu ptatnosci wedtug dat. Pierwsza ptatnos¢ jest opcjonalna i od-
powiada kosztowi lub ptatno$ci wystepujacej na poczatku inwestycji. Jesli
pierwsza warto$¢ jest kosztem lub platnoscig, to musi by¢ wartoscig ujem-
ng. Wszystkie nastepne ptatnosci sa dyskontowane przy zatozeniu, ze rok
ma 365 dni. Seria warto$ci musi zawiera¢ co najmniej jedng warto$¢ dodatnig
1 jedng ujemna.

N
P
0= Z (d—dy)
= (1+stopa) 3%

gdzie:

d.= i-ta lub ostatnia data ptatnosci,

d, = poczatkowa (0) data ptatnosci,

P = i-ta lub ostatnia ptatnosc.

Przyjmujac zatozenie, ze w dniu 15 marca 2007 roku jednostka udzielita pozyczki
w kwocie 8000 PLN, a pozyczkobiorca zobowigzat si¢ splaci¢ pozyczke w ratach:

15.10.2007 2150 PLN,
15.12.2007 2150 PLN,
15.03.2008 2200 PLN,
15.07.2008 2200 PLN,

efektywna stopa dla tego typu ptatnosci wyniesie 9,5708 % (XIRR). Na moment
ujecia inwestycji jednostka dokonuje rozpisania warto$ci skorygowanej ceny na-
bycia (zamortyzowanego koszu).

Tabela 5. Wycena pozyczki wedtug zamortyzowanego kosztu

Liczba dni,
nazl‘;‘clz‘;‘:;esa Data BO Odsetki ZB(SI:;’:E:& Przeplywy | BZ
odsetki
214 15.03.2007 | 8000,00 | 440,40 8440,40 2150 | 6290,40
61 15.10.2007 | 6290,40 96,80 6387,20 2150 | 4237,20
16 15.12.2007 | 4237,20 17,00 4254,20 0 | 425420
74 31.12.2007 | 425420 79,60 4333,80 2200 | 2133,80
122 15.03.2008 | 2133,80 66,20 2200,00 2200 0,00
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W dniu 15.12. 2007 r. dtuznik nie dokonal przewidzianej splaty. Na dzien
bilansowy 31 grudnia 2007 r. jednostka uzyskuje informacje, ze dtuznik dokona
sptaty w wysokosci 6200 PLN w dniu 15 grudnia 2008 r. (wynik przeprowa-
dzonej negocjacji). Przedstawiona sytuacja oznacza konieczno$¢ ujecia odpisu.
Jednostka szacuje warto$¢ biezaca przysztej platnosci z wykorzystaniem efektyw-
nej stopy procentowej 9,5708 % — warto$¢ biezaca przysziej ptatnosci 6200 PLN
zdyskontowana z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej wynosi 5681,20
PLN. Skorygowana cena nabycia na dzien 31.12. 2007 r. wynosi 6404,20 PLN
(4254,20 PLN +2150 PLN). Jednostka ujmuje odpis w wysokosci 723,10 PLN
(6404,20 PLN — 5681,20 PLN).

W przypadku ustania okolicznos$ci, ktore wskazywaty na utrate wartosci, jed-
nostka powinna dokona¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci. W przypad-
ku aktywow wycenionych w skorygowanej cenie nabycia odwrdcenie odpisu nie
moze spowodowac, aby warto$¢ aktywu przewyzszata skorygowang cen¢ nabycia
ustalong dla tego aktywu przed dokonaniem odpisu.

6. Instrumenty pochodne

Odmiang instrumentéw finansowych sg tzw. instrumenty pochodne, kto-
rych warto$¢ ksztattuje sie jako pochodna wartos$¢ innych, rzeczywistych, ba-
zowych instrumentow (ang. underlying), takich jak: towary, surowce, ptody
rolne, papiery warto$ciowe oraz parametry rynku (stopy procentowe, kursy
walut). Instrumenty pochodne nie wymagaja od swojego posiadacza lub wy-
stawcy, aby ten posiadat lub zainwestowal w instrument bazowy na dzien za-
warcia kontraktu. W rzeczywisto$ci nie wymagajg one inwestycji poczatko-
wej lub wymagajg niewielkiej inwestycji w porOwnaniu z innymi rodzajami
umowy, ktére w podobny sposob reagujg na zmiany warunkéw rynkowych'®.
Instrumenty pochodne znajdujg zastosowanie glownie w tworzeniu strate-
gii inwestycyjnych pozwalajacych zarzadza¢ ryzykiem finansowym, osiggac
ponadprzecigtne zyski ze spekulacji badz zaplanowaé pozadang strukture
przeplywow finansowych. Do klasycznych instrumentow pochodnych zali-
czamy:

— kontrakty futures,
kontrakty forward,

— opcje,

— swapy.

Pojecie instrumentu pochodnego zostato zdefiniowane w Migdzynarodo-
wym Standardzie Rachunkowos$ci 39. Definicja okres§la warunki, jakie musza

Y D. Zakgcka, Instrumenty pochodne w Migedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Zeszyty
Teoretyczne Rachunkowosci, tom 9 (65), Warszawa 2002, s. 154-162.
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by¢ jednocze$nie spetnione, by dany instrument lub inny kontrakt byt uznawa-
ny jako instrument pochodny?’:

a) jego warto$¢ zmienia si¢ wraz ze zmiang instrumentu bazowego,

b) nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczat-
kowej inwestycji netto mniejszej niz dla innych rodzajéow kontraktow,
dla ktorych oczekuje si¢ podobnych reakcji na zmiany czynnikOw ryn-
kowych,

c¢) jego rozliczenie nastapi w przyszlosci.

Instrumenty pochodne zaliczane sg do pierwszej kategorii instrumentow
finansowych aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godzi-
wej przez wynik finansowy z wyjatkiem tych, ktore uznawane sg przez jed-
nostke jako instrumenty zabezpieczajagce. W momencie zawarcia kontraktu
nie wiadomo, u ktorej ze stron kontraktu powstaje zobowigzanie, a u ktorej
nalezno$¢ (wartos¢ godziwa na dzien zawarcia umowy jest rowna zero)?'. In-
strumenty pochodne zaliczane sg do aktywoéw (gdy ich warto$¢ godziwa jest
wigksza od zera) lub do zobowigzan finansowych (gdy ich warto$¢ godziwa
jest mniejsza od zera) zawsze do kategorii wycenianych w wartos$ci godzi-
wej przez wynik finansowy bez mozliwos$ci reklasyfikacji. Na moment po-
czatkowego ujecia wykazywane sg w wartosci godziwej. Jes§li instrumenty
pochodne sg przedmiotem obrotu na aktywnym i ptynnym rynku gietdowym,
warto$¢ rynkowa najlepiej odzwierciedla ich warto$¢ godziwa. Obrot wigk-
szo$cig instrumentéw pochodnych odbywa si¢ na znormalizowanym rynku.
Warunki sprzedazy 1 dostep do informacji o notowanych cenach instrumentow
pochodnych daja pewno$¢, ze mozna je w krotkim czasie sprzedac i uzyskac
srodki pieniezne odpowiadajace ich wycenie. Warto$¢ godziwa instrumentow
pochodnych oparta na warto$ci rynkowej jest wiec ustalana na podstawie no-
towan gieldowych lub cen rynkowych (cena z ostatniej sesji, kurs zamkniecia,
cena instrumentu, gdy byt ostatni raz notowany). W przypadku gdy nie mozna
wyceni¢ instrumentow pochodnych wedtug warto$ci rynkowej, nalezy zasto-
sowa¢ metody szacowania, by ustali¢ z dostateczng wiarygodnos$cig wartos$¢
godziwg. Metody szacowania stosowane przy wycenie instrumentdéw pochod-
nych to poréwnanie z biezaca wartoscig rynkowa podobnego instrumentu,
modele opcji, zdyskontowane przepltywy gotowki.

Wyjatkiem przy wycenie instrumentéw pochodnych sg zobowigzania be-
dace instrumentami pochodnymi powigzanymi z instrumentem kapitalowym
niekwotowanym na aktywnym rynku, ktére musza by¢ rozliczane poprzez do-
stawe tego instrumentu, wycenionego wedtug kosztu, gdyz jego warto$¢ go-
dziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona®. Instrumenty pochodne wyzna-
czone jako zabezpieczenia beda uznawane jako instrumenty zabezpieczajace
1 yymowane zgodnie z rachunkowos$cig zabezpieczen.

20 MSR 39, § 9.
2 J. Grzywacz, Finansowe instrumentu pochodne, SGH, Warszawa, 2009, s. 133.
22 MSR 39, § 47.



Wycena instrumentow finansowych w swietle Miedzynarodowych Standardow 233

W tabeli 6 zaprezentowano wycene¢ 1 ujecie instrumentOw pochodnych
przez gieldowa Spoétke X, ktéra w swojej polityce rachunkowosci przyjeta
okreslone rozwigzania w zakresie rachunkowos$ci instrumentéw pochodnych
na podstawie MSSF/MSR. Spétka X ujmuje instrumenty pochodne w ksie-
gach w momencie, gdy staje si¢ strong wigzacej umowy. W przypadku instru-
mentéw nabytych, instrumenty te uyymowane sg jako krétkoterminowe aktywa
finansowe w warto$ci poczatkowej, ktorg stanowi cena nabycia danego in-
strumentu lub — w przypadku instrumentéw wystawionych — w krotkotermi-
nowych zobowigzaniach, w wysokos$ci ceny sprzedazy danego instrumentu.
W przypadku opcji warto$¢ poczatkowa instrumentu stanowi otrzymana lub
zaptacona premia.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartos$ci go-
dziwej. Instrumenty pochodne o wartos$ci godziwej wigkszej od zera stanowig
aktywa finansowe 1 wykazywane sg w krotkoterminowych aktywach finanso-
wych, a instrumenty o ujemnej warto$ci godziwej stanowig zobowigzania fi-
nansowe 1 wykazywane sg w krotkoterminowych zobowigzaniach. Oszacowa-
na warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych odpowiada kwocie mozliwej
do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu zamknigcia pozycji otwartych
na dzien bilansowy. Dla transakcji, dla ktorych byto to mozliwe, wyceny do-
konuje si¢ na podstawie notowan rynkowych. W przypadku transakcji termi-
nowego kupna lub sprzedazy towardéw, w celu ustalenia ich wartosci godzi-
wej postuzono si¢ cenami terminowymi na daty zapadalnos$ci poszczegdlnych
transakcji. W przypadku miedzi oficjalne ceny zamkni¢cia LME oraz wskaz-
niki zmienno$ci na dzien bilansowy uzyskano z systemu Reuters. W odniesie-
niu do srebra uzyto ceny fixing ustalonej, takze w dniu bilansowym, na LBM.
W przypadku zmienno$ci oraz cen terminowych (silver and gold forward ra-
tes) zastosowano kwotowania pochodzace z bankow lub od brokeréw. Ujecie
skutkdw zmian warto$ci godziwej badz zyskow 1 strat z realizacji instrumen-
tow pochodnych zalezy od ich przeznaczenia. Spotka X wykorzystuje instru-
menty pochodne w ré6znym celu, dlatego tez instrumenty sg kwalifikowane
jako instrumenty zabezpieczajace (wOwczas sg ujmowane i wyceniane zgod-
nie z rachunkowos$cig zabezpieczen) lub instrumenty handlowe. Instrumen-
ty pochodne traktowane jako instrumenty handlowe dodatkowo ze wzgledu
na kryterium przedmiotowe sg dzielone na instrumenty towarowe i instrumen-
ty walutowe.

Tabela 6 przedstawia handlowe instrumenty towarowe zmianami wartosci
w poszczegdlnych momentach wyceny i1 na dzien bilansowy. Zgodnie z rozwig-
zaniami w ramach MSR, zyski i straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej
handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na dzien bilansowy
badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sg jako koszty lub przychody
finansowe w rachunku zyskoéw 1 strat w okresie, w ktorym powstaty.



Tabela 6. Przyktadowe towarowe transakcje terminowe w Spotce X

Metale
29-02-200X 29-03-200X 30-04-200X
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
. . . Data Status . . :
L Data Wielko$¢ | Przedmiot B/S Cena deklaracii / Typ transakcji godziwa godziwa godziwa
P | rozliczenia | nominalna transakcji wykonania ract transakcji na dzien na dzief Status na dzien Status na dzien
wygasnigcia bilansu bilansowy na BZ bilansowy na BZ bilansowy
e (w walucie (w walucie (w walucie
zamkniecia | . . .
instrumentu) instrumentu) instrumentu)
1 [200X-11-04 | 300000 Ag S 4,55 200X-10-31 Kgggzkt o -10 554,00 o -36 642,00 O -3 186,00
2 |200X-12-03 | 300000 Ag S 4,55 200X-11-29 Kg\r:/t;zkt o -14 556,00 ¢} -38232,00| O -4 161,00
3 12003-01-03 300000 Ag S 4,55 200X-12-31 K:ilvt;zkt o -18 393,00 o -39579,00| O -5253,00
4 |200X-06-19 6650 Cu S 1384,5 200X-06-19 | Forwardy o -1250 200,00 o -1772255,00f O -1 459 675,00
N
(O8]
= 31-05-200X 28-06-200X 31-07-200X 30-08-200X 30-09-200X 31-10-200X
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa godziwa godziwa godziwa godziwa godziwa
Lp- | status na dzien Status na dzien Status na dzien Status na dzien Status na dzien Status na dzien 29-11-200X
na BZ bilansowy naBZ | bilansowy | naBZ | bilansowy | naBZ bilansowy naBZ | bilansowy | naBZ bilansowy
(w walucie (w walucie (w walucie (w walucie (w walucie (w walucie
instrumentu) instrumentu) instrumentu) instrumentu) instrumentu instrumentu)
1 (0] -144 579,00 (0} (0} -21 072,00 o 24 246,00 o 1890,00 C 44 352,00 R 0,00
2 (¢ -145 953,00 o o -23 283,00 (0} 22 383,00 o -45,00 o 11 310,00 C | 11751,00
3 O -147 234,00 o -25 035,00 20 871,00 -1705,00 9 783,00 0 | 32436,00
4 (0] -1733 987,50 R 0,00

Z 1 6 dto: opracowanie whasne na podstawie dokumentéw wewnetrznych Spotki X.
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7. Podsumowanie

Wycena instrumentow finansowych jest podstawa do wlasciwego ujecia in-
formacji na ich temat w sprawozdaniach finansowych. Zaréwno aktywa finanso-
we, jak 1 zobowigzania finansowe bedace skutkiem kontraktu, jakim jest instru-
ment finansowy, w zaleznos$ci od ich klasyfikacji podlegaja wtasciwej wycenie.
Warto$¢ godziwa, skorygowana cena nabycia, odpis z tytulu utraty wartosci to
wiedza niezbedna do wihasciwego pomiaru wartosci tych sktadnikéw. Ustalenie
zasad 1 wdrazanie ich w praktyce pozwala na prezentowanie w sprawozdaniach
informacji o wartos$ciach aktywow i pasywow zblizonej do warto$ci rynkowe;.
Liberalizacja gospodarki §wiatowej, ktéra jest narzedziem globalizacji, wywotuje
okreslone zmiany w §rodowisku rachunkowosci. Wartos$¢ godziwa, ktora jest skut-
kiem tych zmian, do dnia dzisiejszego budzi wiele kontrowersji. Wynika to czesto
z trudno$ci poprawnego ustalenia tej wartosci. Nalezy jednak uzna¢ zmiany, jakie
nastgpity zakresie wyceny, poniewaz w wiekszym stopniu spetniajg oczekiwania
odbiorcéw sprawozdan co do wlasciwej wyceny majatku przedsiebiorstwa.

Literatura

Debski W, Rynek finansowy i jego mechanizmy. Podstawy teorii i praktyki, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2002.

Fedak Z., Utrata wartosci aktywow, ,,Rachunkowos¢” 2006, nr 9.

Frendzel M., Klasyfikacja i wycena aktywow i zobowigzan finansowych w swietle MSR 39
Instrumenty finansowe.: Ujmowanie i wycena, ,,Przeglad Podatkowy” 2005, nr 7.

Gmytrasiewicz M., Karmanska A., Rachunkowos¢ finansowa, Wydawnictwo Difin, War-
szawa 2004.

Grzywacz J., Finansowe instrumentu pochodne, SGH, Warszawa 2009.

Helin A., Sztuczynska H., Wasilewska J., Rachunkowos¢ instrumentow finansowych, Wy-
dawnictwo ODDK, Gdansk 2003.

Jajuga K., Jajuga T., Inwestycje, instrumenty finansowe, ryzyko finansowe i inZynieria
finansowa, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1997.

Maksymik K., Udoskonalenie ujawnien dotyczgcych instrumentow finansowych, ,,Podat-
ki 1 Rachunkowos¢” 2009, nr 6 (20).

Marcinkowska M., Skorygowana cena nabycia — nowa kategoria ceny, Rachunko-
wos¢ 2002, nr 10.

Miedzynarodowe i polskie regulacje rachunkowosci w praktyce, red. M. Walczak, Wy-
dawnictwo Difin, Warszawa 2003.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w interpretacjach i przykia-
dach, tom 8, Instrumenty finansowe, cz. 1I, Wydawnictwo Prawnicze Lexis Nexis,
Warszawa 2003.

MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie 1 wycena, Dziennik Urzedowy Unii Euro-
pejskiej z dn. 9. 12. 2004 z pdzn. zm.



236 Krystyna Barczyk

MSR 32: Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja. Dziennik Urz¢gdowy Unii Eu-
ropejskiej z dn. 31.12.2004 z p6zn. zm.

MSSEF 7: Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, Dziennik Urzedowy Unii Euro-
pejskiej z dn. 27.01.2006 z p6zn. zm.

Sobolewska M., Rachunkowos¢ po nowelizacji w praktyce, Wydawnictwo INFOR, Bi-
blioteka profesjonalistow, Warszawa 2004.

Surdykowska S. T., Niektore aspekty wprowadzenia wartosci godziwej do polskiego sys-
temu rachunkowosci rozwazane w miedzynarodowym kontekscie, Zeszyty Teoretycz-
ne Rachunkowosci, Numer specjalny 4 (60)/2001.

Wycena i prezentacja aktywow i pasywow w sprawozdaniach finansowych wedtug no-
wych zasad, red. J. Krynicki, J. Trzemzalski, Wydawnictwo ODDK, Gdansk 2003.
Turyna J., Standardy sprawozdawczosci finansowej, Wydawnictwo Difin, Warsza-

wa 2006.
Zatecka D., Instrumenty pochodne w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, tom 9 (65), Warszawa 2002.



