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Stress testy bankow i ich znaczenie
dla odbudowy zaufania rynkow finansowych

Streszczenie. Powszechnie uwaza si¢, ze to banki byty sprawcami ostatniego kryzysu finanso-
wego, ale takze one poniosty w zwigzku z tym ogromne straty. Efektem byto bankructwo Iub potrze-
ba ratowania wielu z nich, gtéwnie z wykorzystaniem pieniedzy publicznych. Klopoty finansowe
bankow spowodowaty roéwniez spadek zaufania ze strony inwestorow i klientow. Aby pozna¢ reak-
cje bankéw na przyszle, negatywne zmiany makroekonomiczne, regulatorzy w USA oraz Europie
poddali banki testom warunkéw skrajnych, ktorych celem byto poznanie sily kapitalowej bankow
oraz odbudowanie zaufania rynkow finansowych.

Celem tekstu jest ukazanie gtownych zalozen stress testow, jakim poddane zostaly wybrane
banki komercyjne, a takze ocena znaczenia pozytywnych wynikow testow dla inwestorow i klien-
tow bankowych.

Stowa kluczowe: kryzys finansowy, bank, zaufanie, stress test

1. Wprowadzenie

Rok 2008 byt czasem kryzysu na rynkach finansowych, najwiekszego od lat 30.
ubieglego wieku. Nastgpilo spowolnienie gospodarcze, spadek PKB, wzrost
bezrobocia w USA i Europie. Powszechnie uwaza si¢, ze to wtasnie banki byty
sprawcami ostatniego kryzysu finansowego, ale takze one poniosty w zwigzku
z kryzysem ogromne straty. Efektem bylo bankructwo lub potrzeba ratowania
wielu z nich, gtéwnie dzieki publicznym pienigdzom. Ktopoty finansowe bankow
spowodowaly rowniez spadek zaufania do nich ze strony inwestoréw i klientow.
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Aby pozna¢ reakcje bankdéw na przyszte, negatywne zmiany makroekonomiczne,
regulatorzy w USA oraz Europie poddali banki testom warunkow skrajnych, kto-
rych celem bylo poznanie sily kapitatowej bankoéw oraz odbudowanie zaufania
rynkow finansowych.

Sita kapitatowa bankow to warunek ich rozwoju i zaufania ze strony rynku,
a mechanizm stress testow, ktdéry powinien by¢ znany wszystkim zainteresowa-
nym rynkami finansowymi, przyczynit si¢ do poznania tej sity. Dlatego artykut
ten ma na celu ukazanie gtownych zatozen stress testow, ktérym poddane byty
banki w USA i Europie, a takze oceng znaczenia pozytywnych wynikow testow
dla inwestorow 1 klientow bankowych.

2. Teoretyczne zalozenia stress testow w USA i Europie

Bankowe stress testy przeprowadzone w roku 2009 w USA oraz 2010
w Europie polegaly na analizie wptywu skrajnych zmian czynnikéw ryzyka na
sytuacje finansowa bankow, a ich celem byto okreslenie zapotrzebowania ban-
kéw na kapitat w sytuacjach zwickszonego ryzyka i w skrajnych warunkach
dzialania.

Warunkiem przeprowadzenia stress testow jest precyzyjne zdefiniowanie za-
kresu ryzyka i jego miar wyrazonych w wartosciach liczbowych oraz ustalenie
zaleznos$ci pomigdzy miarami ryzyka a rzeczywistym stanem rynku. Istotna jest
takze specyfika i charakter dziatania banku, poniewaz zakres ryzyka moze by¢
rozny w banku uniwersalnym i specjalistycznym, albo banku niszowym dziataja-
cym na lokalnym rynku, czy tez podmiotu o zasiggu miedzynarodowym. Chodzi
gtéwnie o charakter aktywow banku, ich strukture, w tym portfela kredytowego,
ktory moze by¢ narazony na rézne rodzaje ryzyka.

Ze wzgledu na metodologie wyr6zni¢ mozna 4 gtdéwne metody przeprowa-
dzania testow:

— metode¢ scenariuszowa — analiza scenariuszy historycznych lub hipotetycz-
nych,

— metode logarytmiczna — analiza wrazliwosci, czyli ustalenie wptywu poje-
dynczego czynnika ryzyka,

— metode straty maksymalnej — okreslenie takich kombinacji czynnikdéw ry-
zyka, ktore w badanej instytucji spowoduja mozliwie maksymalne straty,

— metode wartosci ekstremalnych — badanie przebiegu zdarzen rzadko wy-
stepujacych w celu wyznaczenia maksymalnej mozliwej straty bez koniecznosci
przyjmowania zatozen rozktadu prawdopodobienstwa'.

' R. Kawiak, J. Zarna, Dlaczego stress-testy stresujq?, ,,Gazeta Bankowa” 2010, nr 7-8, s. 147.
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Sposréd wymienionych metod w praktyce instytucji bankowych najczgsciej
stosuje si¢ 2 pierwsze, przy czym metode scenariuszowa wykorzystuje si¢ do
badania duzych bankéw o znacznej skali dziatalno$ci, natomiast analize wrazli-
wosci przeprowadzajg banki mate o zasiegu lokalnym. Test wrazliwosci ocenia
wplyw zmian warto$ci poszczegolnego czynnika ryzyka lub jego nieduzego na-
silenia na sytuacj¢ finansowa banku. Z kolei test scenariuszy, ktory byt podstawa
stress testow w USA 1 Europie jest strukturg bardziej skomplikowang i zaktada
niekorzystny wptyw wielu czynnikdéw ryzyka opartych o doswiadczenia z minio-
nych kryzysow finansowych i gospodarczych, czesto powigzanych ze zmianami
o skali §wiatowej?, albo korzysta z wiedzy eksperckiej w zakresie prawdopodob-
nych ekstremalnych zdarzen. Zaktadane scenariusze powinny by¢ realistyczne,
uwzglednia¢ skrajne ale prawdopodobne warunki funkcjonowania rynku, gtow-
nie sytuacj¢ recesji w gospodarce, kryzys sektora bankowego, a takze zakloce-
nia w ptynnosci rynkéw finansowych?®. Test koncentruje si¢ gtéwnie na ryzyku
kredytowym i rynkowym. Jako poziom odniesienia, ktory jest wspolng miarg od-
pornosci bankow na skrajne warunki makroekonomiczne, przyjeto wspotezynnik
wyplacalnos$ci oparty na funduszach podstawowych banku, tzw. wskaznik kapita-
tu Tier I na poziomie 6%. Warto jednak zauwazy¢, ze poziom ten przyjety zostat
wylacznie na potrzeby testu i nie jest to minimum regulacyjne, ktore dla funduszy
podstawowych wynosi w tym zakresie 4%.

W USA stress testy bankow zapoczatkowano w lutym 2009 r. i przeprowa-
dzono w ramach mandatu Rezerwy Federalnej. Do badania wybrano 19 bankow
posiadajacych aktywa o wartosci ponad 100 mld USD, czyli te, ktore spetniaty
strategiczng role w amerykanskim systemie finansowym i byly ,,zbyt duze, by
upas¢”. Samo badanie polegato na przeprowadzeniu dwoch symulacji (scenariusz
bazowy i negatywny) uwzgledniajacych zmiany w poziomie bezrobocia, dynami-
ki PKB i spadku cen nieruchomosci (tab. 1).

Zatozenia testu nie byty wolne od wad. Mozna mie¢ zastrzezenia do zbyt
optymistycznie przyjetej stopy bezrobocia, ktora w I kwartale 2009 r. wynosita
8,1%, a scenariusz negatywny zaktadat tylko 7,9%. Wytypowana do badan grupa
bankéw nie odzwierciedlata takze catego sektora bankowego w USA, na ktorym
dziata ponad 8 tys. bankow o zasiegu lokalnym. Banki te pozostawione zostaty
same sobie, stojac czgsto na skraju bankructwa, w przeciwienstwie do badanej
grupy 19 bankow, ktorym z zatozenia FED-u nie mozna byto pozwoli¢ upas¢.
Zarzutem wobec stress testow moze by¢ rowniez fakt, ze nadzér amerykanski,
ktory w latach 2007-2008 zlekcewazyt pojawiajace si¢ problemy na rynkach fi-
nansowych, teraz wystepowat w roli testujacego®.

2 M. Dygas, Testy stresu 1, ,,Gazeta Bankowa” 2009, nr 38, s. 43.

3 R. Kawiak, J. Zarna, dz. cyt., s. 146.

4 Probng mature banki zdaly na tréjke z minusem, Bankier.pl, 1 czerwca 2009, www.bankier.
pl/wiadomosc/Probna-mature-banki-zdaly-na-trojke-z-minusem-1963065.html [18.10.2010].
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Tabela 1. Zatozenia stress testu w USA w 2009 r.

. . Indeks cen nieruchomosci
Dynamika PKB (w proc.) Bezrobocie (w proc.) (XIT 2008 = 100)
Okres
Scenariusz | Scenariusz | Scenariusz | Scenariusz | Scenariusz | Scenariusz
bazowy negatywny bazowy negatywny bazowy negatywny
1. 2009 =5,0 -6,9 7,8 7,9 95,5 92,5
1I. 2009 -1,2 —4,3 8,3 8,8 91,7 86,7
I11. 2009 1,4 -0,2 8,6 9,3 88,6 81,8
1V. 2009 1,8 0,2 8,8 9,7 86,0 78,0
1.2010 22 0,6 8,9 10,0 84,7 75,6
1I. 2010 2,7 1,1 8,9 10,3 83,9 74,1
II1. 2010 3,1 1,9 8,8 10,4 83,2 73,1
IV. 2010 3,1 2,3 8,7 10,4 82,6 72,5

Zrédlo: Mingl test, stres pozostal, Bankier.pl, 12 sierpnia 2009, www.bankier.pl/wiadomosc/Minal-test-
-stres-pozostal-2060088.html [18.07.2010].

Nie mniej transparentno$¢ amerykanskiego testu byta wyzsza niz europejskie-
go0. W USA zalozenia badania ustalal tylko jeden podmiot — Rezerwa Federalna,
a w Europie kryteria i wymogi definiowato kilka podmiotow, zas$ testy przeprowa-
dzone byty w ramach mandatu Europejskiej Rady Ministrow Finanséw ECOFIN,
ktorej koordynatorem jest Komitet Europejskich Nadzorcéw Bankowych CEBS
we wspotpracy z Europejskim Bankiem Centralnym.

Komitet Europejskich Nadzorow Bankowych (CEBS) poddat stress testom
91 europejskich bankow?®, ktore dysponowaly co najmniej 50% aktywow sektora
bankowego w kazdym z 27 krajow cztonkowskich, a horyzont czasowy badania
miescit si¢ w latach 2010-2011. Podstawowe zatozenia negatywnego scenariusza
zaktadaty skumulowany spadek PKB w ciagu dwoch lat o 3 punkty procentowe
ponizej prognoz Komisji Europejskiej (+1% PKB w 2010 r. i +1,7% w 2011 r.),
odwrot inwestorow od 5-letnich obligacji krajow UE, przyjmujac, ze $rednia ren-
townos$¢ wzrosnie do poziomu 4,6% (z poziomu 2,7% w 2009 r.), spadek ratingu
kredytowego obligacji panstwowych oraz spadek wartosci europejskich papie-
row wartosciowych o blisko 20%. Zatozenia scenariuszowe stress testu dla Polski
i Grecji, ktora w roku 2010 byt na skraju bankructwa, przedstawia tabela 2.

5 27 bankow z Hiszpanii, 14 z Niemiec, 6 z Grecji, 5 z Wihoch, po 4 z Francji, Holandii,
Wielkiej Brytanii, Szwecji i Portugalii, 3 z Danii, po 2 z Austrii, Belgii, Cypru, Irlandii, Wegier,
Luksemburga oraz po 1 z Polski, Finlandii, Malty i Stowenii — wg raportu CEBS: Aggregate out-
come of the 2010 UE wide stress test exercise coordinated by CEBS in cooperation with the ECB,
23.07.2010, s. 36-38.
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Tabela 2. ZatozZenia stress testu dla Polski i Grecji

Polska
2010 2011
Wyszezegolnienie Scenariusz Scenariusz Scenariusz Scenariusz
bazowy negatywny bazowy negatywny
PKB 2,9% 2,1% 2,4% 0,5%
Bezrobocie 10,4% 10,7% 11,5% 12,2%
Kroétkoterminowa 4.8% 5,7% 5,7% 7,0%
Dhugoterminowa 6,3% 7,4% 6,3% 7,6%
Kurs USD/PLN 2,9 2,9 2,9 2,9
Grecja
PKB —4,1% —4,6% 2,6% —4,3%
Bezrobocie 10,4% 11,8% 14,1% 14,8%
Kroétkoterminowa 1,2% 2,1% 2,1% 3,3%
Dhugoterminowa 6,8% 11,8% 7,1% 14,7%
Kurs USD/EUR 0,7 0,7 0,7 0,7

Zrodto: Aggregate outcome of the 2010 UE wide stress test exercise coordinated by CEBS in cooperation
with the ECB, raport CEBS z 23.07.2010, s. 43—44.

3. Wyniki stress testow i ich znaczenie dla rynkow finansowych

Sposrod 91 badanych europejskich bankow testu nie zdato 7 z nich, o ktorych
wiadomo byto, Ze mogg mie¢ problemy z zaliczeniem stress testu. Byly to:

— niemiecki Hypo Real Estate Holding AG specjalizujacy si¢ w udzielaniu
kredytow hipotecznych — jego wskaznik Tier I uwzgledniajacy ryzyko kraju wy-
ni6stby w 2011 r. tylko 4,5%,

— grecki Agicultural Bank of Greece SA, wspierajacy rozwoj rolnictwa —
z wartoscig wskaznika Tier I na poziomie 4,36%,

— 5 hiszpanskich kas oszcze¢dnosciowych — ze wskaznikiem Tier I wynosza-
cym od 3,9% do 5,6%.

W zwiazku z naglosnionymi problemami finansowymi Grecji, Portugalii
i Hiszpanii pozytywnym efektem dla rynkow finansowych byly poprawne wyniki
wszystkich testowanych portugalskich bankow oraz nieliczne problemy bankow
w Grecji i Hiszpanii. Na 33 banki z tych 2 krajow testu nie zdato tylko 6, przy czym
byly to gtownie podmioty o zasiggu lokalnym. Aby utrzyma¢ wskaznik Tier 1
na poziomie 6% banki te posiadaly tacznie o 3,5 mld EUR za malo funduszy
podstawowych, z czego 1,8 mld EUR przypadato na hiszpanskie kasy. Jest to
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kwota niewielka w poréwnaniu z wymaganym dofinansowaniem bankow amery-
kanskich w wysokosci 75 mld USD, a wsrdd ocenianych bankow testu nie zdato
az 10 z nich. Swiadczy¢ to moze o dobrej kondycji bankéw europejskich, ale
jeszcze bardziej o tagodnych kryteriach, wérod ktorych nie wzigto pod uwage
niewyptacalnosci kraju (konkretnie Grecji) oraz zbyt mate spadki cen papieréw
rzadowych.

Tabela 3. Amerykanskie banki w stress testach w 2009 roku

Banki z wynikiem pozytywnym testu ; iingéézgilﬁ;;?:a?sat}zzngﬁ ﬁsstg)
Goldman Sachs Bank of America 33,9
JP Morgan Chase Wells Fargo 13,7
Bank of New York Mellon GMAC 11,5
Metlife Citigroup 5,5
American Express Morgan Stanley 1,8
State Street Regions Financial 2,5
BB&T SunTrust Bank 2,2
US Bancorp KeyCorp. 1,8
Capitol One Financial Fifth Third Bancorp 1,1

Zroédto: opracowanie wiasne.

Dokapitalizowanie amerykanskich bankéw na laczng kwote 77 mld USD
nastgpito w ciagu kilku miesiecy po przeprowadzonych stress testach, gldwnie
przez:

— wyemitowanie nowych akcji i innych papierow wartosciowych,

— zamiane akcji uprzywilejowanych na zwykte,

— sprzedaz oddziatow banku lub czgsci aktywow,

— obnizenie dywidendy wyptacanej akcjonariuszom,

— emisje akcji przeznaczonych tylko dla pracownikéw,

— wygenerowanie wyzszych zyskdw niz wczesniej prognozowano®.

Jedynym bankiem z Polski biorgcym bezposrednio udzial w stress testach byt
bank PKO BP S.A. Uzyskatl on jeden z najlepszych wynikow sposrod wszystkich
analizowanych bankow. Wspotczynnik wyptacalnosci dla Tier I w 2011 r. wy-
niéstby 15,7%, a z uwzglednieniem dodatkowego wstrzasu wynikajacego z ryzy-
ka kraju — 15,4%’. Natomiast znaczna cze$¢ bankdéw dziatajaca w Polsce wziela
udziat posrednio w testach na poziomie skonsolidowanym, z uwagi na uczest-

¢ Mingl test, stres pozostal, Bankier.pl, 12 sierpnia 2009, www.bankier.pl/wiadomosc/Minal-
test-stres-pozostal-2060088.html [18.07.2010].

7 Komunikat Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie wynikow stress testow przeprowadzo-
nych na poziomie Unii Europejskiej z 23 lipca 2010 .
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nictwo ich inwestorow strategicznych. Tabela 4 przedstawia wyniki stress testow
bankéw inwestorow strategicznych wybranych bankow krajowych.

Tabela 4. Wyniki stress testu dla inwestorow zagranicznych wybranych polskich bankéw

Wskaznik Tier 1
. Kapitat Tier 1 po uwzglednieniu
Nazwa Banku w Polsce Inwestor strategiczny (wmld EUR) | scenariuszy szoko-
wych (w proc.)
Bank Pekao UniCredit 39034 7,80
Bank Zachodni WBK Allied Irish Banks 8542 6,50
ING Bank Slaski ING Bank NV 34015 8,80
BRE Bank Commerzbank AG 29 521 9,10
Bank Millenium Banco Commercial 6102 8,40
Portugues
Kredyt Bank KBC Group 17 760 9,40
Raiffeisen Bank Polska | aiicisen Zentralbank 12 326 7,80
Osterreich
Santander Consumer Bank | Grupo Santander 80 720 10,00
Deutsche Bank Polska Deutsche Bank AG 37929 9,70
Bank BGZ Rabobank Group 33226 12,50
Nordea Bank Polska Nordea Bank AB 22926 10,10

Zrodlo: L. Bystrzynski, P. Bednarski, Stresujgcy test, ,,Gazeta Bankowa” 2010, nr 9, s. 83.

Powyzsze zestawienie wskazuje na zdrowy poziom kapitatu podstawowego
i wskaznika Tier 1. Najnizszy wskaznik 7ier 1 na poziomie tylko 6,5% mial Al-
lied Irish Bank, ale nie jest to niespodzianka z uwagi na og6lna wiedze dotyczaca
jego trudnosci finansowych, czego efektem byta sprzedaz hiszpanskiemu banko-
wi Santander banku BZ WBK S.A. uwazanego w Polsce za jeden z najbardzie;j
efektywnych oraz o wysokim poziomie obstugi klienta.

Poprawne wyniki stress testow grup bankowych wymienionych w tabeli 4 nie
$wiadcza jednak wprost o kondycji finansowej i odpornosci na skrajne warunki
makroekonomiczne ich polskich spotek zaleznych. Trudno na tej podstawie osza-
cowac stan kondycji krajowego systemu bankowego tym bardziej, ze sita finan-
sowa banku inwestora nie przektada si¢ automatycznie na site finansowa banku
zaleznego. Problem ten istotny jest w krajach, z ktorych zaden pojedynczy bank
bezposrednio nie uczestniczyl w testach (Czechy, Stowacja, Litwa, Lotwa, Esto-
nia, Bulgaria i Rumunia) lub jeden albo dwa banki, jak z Polski, Wegier i Stowe-
nii. Nie jest zatem jasne, czy banki z tych krajow zaliczytyby test, gdyby potrak-
towano je indywidualnie®.

8 L. Bystrzynski, P. Bednarski, Stresujgcy test, ,,Gazeta Bankowa” 2010, nr 9, s. 83.
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W wyniku kryzysu finansowego polski sektor bankowy zbytnio nie ucierpiat.
Wprawdzie w roku 2009 wygenerowal nizszy zysk niz w 2008 r., jednak dzigki
prowadzeniu konserwatywnej polityki kredytowej i nieangazowaniu si¢ nadmier-
nie w ryzykowne operacje finansowe wykazat si¢ wigckszg stabilno$cig finansowa
i kapitatowg anizeli niektorzy ich inwestorzy strategiczni.

4. Podsumowanie

Analizujac zatozenia przeprowadzonych stress testow, postawi¢ mozna teze,
ze ich parametry dobrane zostaty zbyt tagodnie. Mimo to wyniki badan uspo-
koity rynki finansowe, jednak bardziej w USA niz w Europie. Swiadczyé moga
o tym notowania bankow na rynku gieldowym. Indeks bankéw amerykanskich po
wyraznych spadkach zaczal rosna¢ po ujawnieniu wynikdw stress testow, nawet
0 40%, a indeks bankow europejskich si¢ nie zmienit. Inwestorzy nie do konca
byli przekonani do zakupu akcji bankow, tym bardziej ze testow nie przeszly te,
ktore od dawna byly na czarnej liscie, a jedynym pocieszeniem pozostaty pozy-
tywne wyniki najwiekszych bankow’.

Mimo akcentowanej utomnosci stress testy spetily swoja role. Z jednej stro-
ny wymusity na bankach zwigkszenie kapitatow wtasnych, z drugiej uspokoity
potencjalnych inwestoréw obawiajacych si¢ o stabilnos¢ i bezpieczenstwo pod-
miotu, w ktory inwestuja. Wykazaty jednak réznice decyzyjne na rynku amery-
kanskim i europejskim. W USA stress testy przeprowadzane byly przez FED, kto-
ry moze rowniez wymusi¢ na bankach odpowiednie kroki naprawcze. W Europie
CEBS — Komitet Europejskich Nadzorcow Bankowych nie posiada statusu orga-
nu nadzoru, w zwigzku z tym nie moze sugerowa¢ wprowadzenia konkretnych
rozwigzan na przysztos¢ dla poszczegdlnych bankoéw czy krajowych nadzorcow,
a sprawowanie nadzoru nad europejskim systemem bankowym sktadajacym sie
z 27 niezaleznych organéw nadzoru jest procesem bardzo ztozonym. Dlatego tez
nalezatoby rozwazy¢ postulat o utworzeniu unijnego nadzoru, ktéry miatby moz-
liwo$¢ wprowadzenia regulacji zapewniajacych wigksze bezpieczenstwo dziala-
nia bankéw tym bardziej, ze europejskie banki nie ograniczaja swojej dziatalnosci
tylko do obszaru kraju macierzystego.

 Unia nie zdata stress testow, ,,Gazeta Prawna” z 23-25.07.2010.
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